(1) malay

A MATAV 2001. HAROMNEGYED EVES EREDMENYEI

BUDAPEST, 2001. november 13. — A Matdv (NYSE: MTA.N és BET: MTAV.BU), Magyarorszég
vezetd tavkozlés szolgdtatdja ma kdzzétette 2001. haromnegyed éves gazdasagi eredményeit.

A fobb eredmények a kovetkezok:

A bevételek 23,4%-kal ndttek (eurdban kifgezve 23,6%-kal, dollarban 17,8%-ka) és403,8 milliad forintot
tettek ki (1.563,5 milli6 eurd, illetve 1.400,3 millié doll&r), a 2000 esd kilenc hénapjaban eért 327,3 milliad
forinthoz képest.

- A vezetékes tavkozlés szegmensben a ndvekedéshez foleg az eldfizetés dijbevéteek 23,5%-0s és az
egyéb dijbevétdek 19,7%-0s emelkedése jarult hozza a dijcsomagok értékesitésének fellendilése és a
magasabb havi dijak nyomén, tovébba a bérdt vondi és adatévitei szolgdtatdsok 27,4%-0s
bevételnovekedése a menedzselt bérelt vondak, az ISDN csatlakozasok, vdamint az internet- és
kébeltelevizios el ofizetfk erbteljes gyarapodasanak kdszonhetden.

- A mobil Uzleti szegmens bevételel 24,3%-ka nbttek a Westdl Ugyfélkorének 60,8%-kos bdviilése
hatasara az utobbi egy év soran. A harmadik negyedévben 133521 volt az Ugyfédszam nettd
novekedése, az egy Ugyfére jutd alagos bevétel kisse emelkedett. Az év elso kilenc hénapjdban az
EBITDA réta 39,7%-ra ndtt.

- A M&kTd 44,8 milliad forintta jarult hozza a Matav bevételeihez. A bevételndvekedés 6 forrésai a
mobil és a belfdldi vezetékes tavkozlés bevételek voltak a harmadik negyedévben.

Az EBITDA (énzigyi koltségek, addfizetés és amortizacio €lotti eredmény) 14,3%-kal ndtt (eurdban
kifgjezve 14,5%-kdl), és174,4 milli&d forintot tett ki (675,3 millio eurd, illetve 604,8 millié dollar), az egy
éevvel ezdotti 152,6 milli&d forinttal szemben. Az EBITDA javulasdt a mobil szegmens EBITDA-
novekedése és a MakTd hozzg&uldsa eredményezte. Az EBITDA réa 2001 esd kilenc hénapjdban
43,2%-ot tett ki, az egy évvel kordbbi 46,6%-ka szemben.

A netté eredmény 54,5 milliad forint volt (210,9 millié eurd, illetve 188,9 millié dollar), a 2000 eso kilenc
honapjdban dért 62,3 millidrd forinttal szemben. Az eredmény réta 13,5% volt 2001 elso kilenc hénapjaban
az €lozo évi 19,0 %-kal szemben.

Straub Elek elnok-vezérigazgato igy értékelte az eredményeket: “Oromme szamolok be Uzletégaink
folytatddo, egészséges novekedésérdl, amely megerosit abban, hogy kituzétt cdljainkat, miszerint idén éves
szinten a Matév csoport bevételndvekedése 22%-ndl magasabb, EBITDA ratga pedig 42% folott lesz,
eérjik.”



Vezetékes szegmens: Novekvo el ofizetés, dijcsomag- és adatétviteli bevétel ek
A Matav vezetékes Uzletag marketing stratégigjanak eredmeényekeént, amely a forgalom novel ését célozza a
nagyobb értékl szolgdtatasok értékesitése révén, jelentds mértékben — éves szinten 69,4%-ka — nétt az
ISDN csatornak szdma, elérve aMatév 0sszes vezetékes vonalanak 13,9%-&t.

Az dbfizetés, belépés és egyéb dijakbdl szarmazo bevételek 17,7%-kal nottek a 2001. februér 1-jével
bevezetett eldfizetés dijemeés, az 1,2%-0s atlagos vona szdmnbvekedés és a dijcsomagok értékesitésenek
fellendllése nyoman, amit részben mérsékelt a belépés dijakbdl szarmazo bevételek csbkkenése.

A bdfdldi percforgalom éves szinten 6,1%-ka emelkedett az internethaszndlat és a vezetékesbdl mobilba
irdnyuld forgdom novekedésének koszonhetoen. A volumenbdvilést dlensilyozték az aacsonyabb
forgami dijak, vdamint az internetes hivasok ardnyanak ndvekedése.

Az adatkommunikécios bevételek tovébbra is erdteljes, éves szinten 27,4%-0s novekedése az ISDN
adatétviteli, a menedzsdlt bérelt vondi, az internet- és a kabdtdeviziés bevételek ndvekedésének
koszbnhetd. A menedzsdlt bérelt vonalak szama 33,0%-ka 10.914-re, az internetel 6fizetbk szama 46,9%-
kal 118.650-re ndtt, a kabel TV -csatlakozasok szama pedig 25,3%-kal 291.844-re emelkedett éves szinten.

Az év dsD kilenc hénapjdban tortént 1.700 fbs | &tszaml eépités hatdsara az egy adkamazottra jutd vezetékes
vonalszam 306,5-re ndtt az iddszak végére.

Mohil szegmens. Tovébbra is erdteljes ndvekedes, javul o réték

A mobil szegmens bevételel erbtdjes, 24,3%-0s nbvekedéssel eérték a 143,4 milliad forintot. Ennek fo
forrasa a Westel Ugyfélkorének nagyaranyl, éves szinten 60,8%-0s bdvilése volt, amely novekedés
némileg lelassult a harmadik negyedévben, mikdzben a csokkend Ugyfélakvizicios koltsegek hatasara nott a
nyereségesség. A mobil Uzleti szegmens EBITDA ra§a 39,7%-ra nbtt a kilenc hdnapos iddszakban.

A Westel meglrizte piacvezetd pozicigja: szeptember végén 2.169.434 eldfizetbve és51,7%-0s GSM piaci
részesedéssel rendelkezett. A negyedév végén az eldre fizetett kértyas Uigyfelek aranya az 6sszes el ofizetd
63%-ara emelkedett az egy évvel kordbbi 45%-ka szemben.

Noha az erbteljes volumenbdviilés zomét az elbre fizetett kartyak értékesitése tette ki, az egy elofizetbre
juto élagos havi forgadlom (MOU) és az egy Ugyfédre jutd bevétel (ARPU) szintje nem csbkkent az dmdilt
héaromnegyed év sordn a meglevd Ugyfelek novekvd forgalménak kdszonhetGen, ami dlendllyozta az U
Ugyfelek dlta generdit egy eofizetore jutd alacsonyabb forgalmat. Az értékndvelt szolgdtatasokbdl
szarmaz0 bevételek 90%-kal ndttek, és a teljes szolgdtatds bevételek 6,6%-at tették ki a kilenchonapos
idBszakban.

Az egy ddfizetbre jutd alagos havi forgdom 149 perc, az egy Ugyfére jutd alagos havi bevétel pedig
7.031 forint volt az év elsd kilenc hdnapjdban, az €0zo év azonos idoszakaban elért 185 perc vaamint 9.431
forinttal szemben. A lemorzsol0das mértéke éves szintre vetitve 14,1% volt.

Mint azt kordbban a vdlda méar bgedentette, a Matdv, jelenleg a Westd és a Westel 0660 51%-0s
tulgjdonosa szeptemberben értesitette a Deutsche Telekomot a maradék, jelenleg a Deutsche Telekom
tulgdondban levd 49% Westel és Westel 0660 részesedésekre vonatkozd véei opcio |ehivasanak
szandékardl. A tervek szerint atranzakci6 zardséra a 2001. év végéig kerll sor.



Nemzetkdzi szegmens névekvo hozzgjaruldsa a csoport bevételénez, tovabb javul 6 réték

A nemzetkdzi szegmens legdinamikusabban ndvekvd bevételel a MakTel mobil tavkozlés bevétele és a
MakTd bdfdldi vezetékes tavkdzlés bevételei voltak a mobil elofizetok szamanak ndvekedése és a
harmadik negyedévben megvadsult vezetékes telefondij kiegyenlités Ujabb |épésének eredményekeént. A
Matav nemzetkdzi szegmensének haromnegyed éves EBITDA rétga 53,3% volt. Szeptember végén a
MakTel 541.743 vezetékes, 184.641 mobil- és 18.527 internetel ofizetdvel rendelkezett.

A Matav Magyarorszég legnagyobb tévkozlés szolgdtatdja. A Matav a tévbeszdd, adatétviteli és
értéknovelt szolgdtatasok széles skdgét nydjtja, és leanyvdldata révén Magyarorszég legnagyobb mohbil
tavkozlés szolgaltatoja. A Matav tobbségi részesedéssel rendelkezik a MakTelt — Maceddnia kizardlagos
vezetékes és mobil szolgdtatdja — iranyitd Stonebridge Communications AD-ben. A Matav fontosabb
részvényesel a 2001. szeptember 30-i algpot szerint: MagyarCom, a Deutsche Telekom AG tulgdona
(59,49%); mig arészvények 40,51%-a nyilvanos forgalomban van.

Ezen sgjtdkdzlemény jovdre vonatkozd kijelentéseket is tartalmaz. Azon megdllapitdsok, amely nem muitbeli
esemeényekre vonatkoznak (ezaz a véleményiinkre és varakozésainkra vonatkozo kijelentések), jovore vonatkozdak.
Ezen kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és eldrejelzéseken alapulnak, tehat nem lenne helyes ezen
kijelentésekre a kelld mértéket meghaladé médon tdmaszkodni. A jovdre vonatkozd kijelentések azon iddpontbeli
allapoton alapulnak, amelyben ezen dlitasok elhangzanak, s nem valalunk kotelezettséget arra nézve, hogy ezen
kijelentések barmelyikét Uj informécidk vagy jovobeli események alapjdn a tovabbiakban nyilvanosan frissitsik,
maodositsuk.

A jovore vonatkozd kijelentések inherens kockazatokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos
tényezd van, amelynek hatdsdra a tényleges eredmények Iényegesen eltérhetnek az elbretekintd jellegl
megdl lapitasoktdl. Az ilyen tényezdket tobbek kozott a 2000. december 31-én végz8dott évre vonatkozd, 20-F
formatumu éves jelentésiink isrészletezi, amelyet az Egyesiilt Allamok Tdzsde- és Ertékpapirfel ligyel etéhez (SEC), azaz
aU.S. Securities and Exchange Commissionhoz nyUjtottunk be.

A Matav hdromnegyed éves részletes gyorgelentése a Matéav weboldalén
(www.matav.hu/vil ag/befektetoknek), valamint a Budapesti Ertéktézsde weboldaldn
(www.bet.hu, Forgalmazott Ertékpapirok / Kibocsétoi Hirek) olvashato.




MATAV
Konszolidalt

IAS M érlegek
(millié forintban)

ESZKOZOK
For gbeszk 6zok
Pénzeszk 6zok
Ertékpapirok
K dvetel ések
K észletek
For gbeszk 6z0k dsszesen
Targyi eszk6zok
Immaterialisjavak
Téarsult vallalatok ésegyéb hossz(
lejaratl befektetések
Befektetett eszk 6z6k
Hosszu lejaratt kovetel ések
Eszk6z6k 0sszesen
FORRASOK
Hitelek ésegyéb kolcsonok
Szallitok ésegyéb kotelezettségek

Halasztott bevételek
Céltartalékok

Rovid lejarata kotel ezettségek sszesen
Hitelek ésegyéb kolcsonok
Halasztott bevételek
Céltartalékok

Halasztott add kotelezettség
Egyéb hosszU lejaratu kotelezettségek

HosszU lejaratu kotelezettségek dsszesen
Kisebbségi r észesedések
Sajat toke
Jegyzett toke
Toketartalék
Sajat részvények
Eredménytartalék

Saj at toke 6sszesen

Forréasok dsszesen

2000. 2000. 2001.
dec. 31-én szept. 30-an szept. 30-an
(auditalt) (nem auditalt) (nem auditalt)
13 296 10 059 13 004
6045 6992 473
71951 72989 86 160
10 587 10 376 10373
101 879 100 416 110 010
561 702 555 635 653 304
51 964 38 819 102 038
14 062 14 390 11703
627 728 608 844 767 045
15 902 6212 21 049
745 509 715 472 898 104
78 725 23180 59 170
96 068 87 413 88 713
3690 3938 3438
11 624 2481 6 066
190 107 117 012 157 387
110 641 170 005 198 778
9949 10 858 7816
30 899 0
0 0 2968
7067 220 6980
127 687 181 982 216 542
40731 35848 94 039
103 736 103 736 103 736
22955 22949 22955
(127) (18) (163)
260 420 253 963 303 608
386 984 380 630 430136
745 509 715 472 898 104

2001. szept. 30./
2000. szept. 30.

% valtozas

29,3%

(93,2%)
18,0%

(0,0%)
9,6%

17,6%
162,9%

(18,7%)

26,0%

238,8%

25,5%

155,3%
1,5%

(12,7%)

144,5%

34,5%
16,9%
(28,0%)

n.a.

n.a.
3072,7%

19,0%

162,3%

0,0%
0,0%
805,6%
19,5%

13,0%

25,5%



MATAV
Konszolidalt
IAS Eredménykimutatasok
(millié forintban)
Bevételek
Elofizetési, bekapcsolasi és egyéb dijak
Belfoldi forgalmi bevételek
Egyéb forgalmi bevételek
Osszes belfoldi tavk ozl ési bevétel
Nemzetk6zi forgalmi bevételek
Mobil tavkozlési bevételek
Nemzetk6zi tevékenységek bevétele
Bérelt vonalak és adatatvitel
Egyéb bevételek
Osszes bevétel
Személyi jellegu raforditasok
Ertékcsokkenési leiras
Kifizetések méas hal6zati izemeltetoknek
Ertékesitett tavkdzlési berendezések beszer zési értéke
Egyéb muk6dési koltségek
Mukodési koltségek ésraforditasok
Mukodési eredmény
Netté pénziigyi eredmény
Részesedések tarsult vallalatok adézas elotti eredményébol
Addzas elotti eredmény
Térsasagi ado
Adozott eredmény

Kisebbségi r észesedések

Nett6 eredmény

2000.

szept. 30.
(nem auditalt)

2001.

szept. 30.
(nem auditalt)

61 252 71988
97 260 92 628
14 311 13079

172 823 177 695
31440 26 650
79 056 102 001

0 44726
19 217 24521
24765 28 158

327 301 403 751

(41 208) (54 563)

(55 268) (72 712)

(40 998) (53 510)

(22 897) (27 766)

(69 634) (93 529)

(230 005) (302 080)

97 296 101 671

(16 985) (12 409)
1456 1291
81767 90 553
(6 823) (9 694)
74944 80 859
(12 663) (26 392)
62 281 54 467

%
valtozas

17,5%

(4,8%)

(8,6%)
2,8%

(15,2%)

29,0%

27,6%
13,7%
23,4%
32,4%
31,6%
30,5%
21,3%
34,3%
31,3%

4,5%

(26,9%)

(11,3%)
10,7%
42,1%

7,9%

108,4%

(12,5%)



MATAV

Konszolidalt

Cash-Flow Kimutatas - |AS
(millié Forint)

Uzemi/uzleti tevékenységbol szarmazo cash-flow
Uzemi/uzleti tevékenységbol szarmazo cash-flow
Fizetett kamat
Jutalékok és banki koltségek
Fizetett nyereségadd
Uzemi/uizleti tevékenységbol szarmazo nettd cash-flow
Befektetési tevékenységbol szarmazo6 cash-flow
Téargyi eszk6zok ésimmateridlis javak beszer zése
Befektetések beszer zése
Kapott pénzeszk6z
Kapott kamatok
Kapott osztalékok
Pénzligyi eszk6zok allomanyanak valtozasa
Befektetett eszk6zok értékesitésébol szarmazoé bevétel
Befektetési tevékenységre forditott netté cash-flow
Pénzlgyi tevékenységbol szarmazo cash-flow
Részvényeseknek és kisebbségi részesedésben
lévo vallalkozasoknak fizetett osztalék
Netto hitel felvétel
Saj at részvény tranzakcidk netté pénziigyi hatasa
Egyéb
Pénziigyi tevékenységre forditott nett6 cash-flow

Pénzeszk 6z0k atértékelésének hatasa

Netté valtozas a pénzeszk 6zokben

Pénzeszk 6z6k az év elgjén
Pénzeszk 6z0k az év végén

Valtozas a pénzeszk6zokben

2001.

szept. 30-aval végzodo 9 hdnap

(nem auditalt)

169 480

(14 797)
(1791)
(8 340)

144 552

(98 262)
(97 969)
6314
1567
779
6271

6 576

(174 724)

(18 789)
48 698
(36)
239

30 112
(232)

(292)

13 296

13 004

(292)



A mukddési statisztikdk 6sszefoglaldja

2000. szept. 30.

2001. szept. 30.

00 szept.-01 szept.
%

EBITDA réata 46,6% 43,2% (7,3%)
Mukodési eredmény rata 29,7% 25,2% (15,2%)
Nyereség rata 19,0% 13,5% (28,9%)
Eszk6z aranyos megtérulés 12,2% 8,8% (27,9%)
Netté adossag / 6sszes toke 29,7% 31,8% 7,1%
Vonalszam idoszak végén

Egyéni 2317118 2177008 (6,0%)
Uzleti 340 544 299 243 (12,1%)
Nyilvanos 36 560 37 439 2,4%
ISDN csatornak 240 062 406 758 69,4%
Osszes vonalszam 2934 284 2 920 448 (0,5%)
Kézpontok digitalizaltsdga ISDN-nel egytt 82,2% 85,3% 3,8%
Vonalsuruség 39,1% 38,9% (0,5%)
Vezetékes halézati alkalmazottak (zar6 létszam, redukalt foben 11 320 9527 (15,8%)
Alkalmazottak szama (zar6 létszam, redukalt foben) 14 495 16 790 15,8%
Vonalszam vezetékes haldzati alkalmazottanként 259 307 18,5%
Forgalom percben (ezer)

Belfoldi 7120 102 7552271 6,1%
Nemzetk6zi kimeno 138 128 126 833 (8,2%)
Westel 0660 elofizetok 82778 52 324 (36,8%)
Westel elofizetok 1349 408 2169 434 60,8%
Osszes mobil elofizetok 1432 186 2221758 55,1%
Westel egy elofizetojére juté havi forgalom percbhen 185 149 (19,5%)
Westel egy elofizetojére jutd havi arbevétel 9431 7 031 (25,4%)
Westel elofizetok teljes lemorzsolédas 13,6% 14,1% 3,7%
Bérelt vonalak (FLEX-Com 6sszekdttetések) 8 204 10914 33,0%
Internet elofizetok 80 777 118 650 46,9%
Kéabel TV elofizetok 232 924 291 844 25,3%




A 2001. elso haromnegyedévi pénziiqyi kimutatas el emzése

MakTd akvizicié

2000 decemberében aMatav (a"Tarsasig") egy konzorcium képvisd etében megd lapodést
kotott a macedon kormannya a Macedonian Telecom ("MakTd") 51%-anak privatizacio
keretében torténo megvésarldsadl. A vonakozd megdlapodas rendekezéseinek
megfeleloen a Tarsasag a konzorcium nevében a 343,3 millio eurd vétdarat 2001. januér
15-én megfizette, ezzd a tranzakcid lezarult. A Matdv a megszerzett 51%-0s tulgidoni
hanyadot 2001. janu& 16-an, egy az akvizicio cdjara Ujonnan |étesitett maceddn
tarsasigba, a Stonebridge Communications AD-be apportalta

A Matév, a SEEF Holdings Ltd. és a CosmoTelco Added Vdue Services SA. kozott
|&rgott jegyzés megdlapodas és dapitd okirat értelmében, az utdbbi ketto 6,1, illetve
7,4%-0s tulgdoni hanyadra tett szert a Stonebridge  Communications AD-ben. Ezzd a
Matav Stonebridge-ben meglévo befektetése 301,5 millid eurdra, tulgidoni hanyada pedig
86,5%-ra csokkent. A Stonebridge 51%-0s tulgdonosa a MakTenek, igy a Matav
tényleges tulgdoni hanyada a MakTe ben mintegy 44%.

2001. januar 15-tol aMakTd aMatév konszoliddt leanyvaldaakent szerepd.

A csoport eredménykimutatdsanak elemzése

Bevételek

A 2001. ds0 haromnegyedévi bdfdldi tavkozlés bevétdek adakuldsa tikrozi a 2001.
februdr 1-jéol érvényben lévo tarifak kozotti jelentos kiegyensilyozas hatést. Az () tarifék
nagy elordépést jelentenek a tényleges koltségek dapjan torténo amegalapitas
vonatkozésaban. Az dofizetés dijak kozel 30%-ka emelkedtek, ezzel szemben abefoldi és
nemzetkozi tarifak csokkentek. Ezt a hatést tikrozik az adbbiakban kifgtett kilonbozo
novekedés raték.

Az elofizetés, bekapesolas és egyéb dijakbdl szarmazo bevételek 2001. szeptember 30-ig
eérték a 71.988 milli¢ forintot a 2000. €so hdomnegyedévi 61.252 millio forintta
szemben, ami 17,5%-0s nbvekedést jelent. Ez a nbvekedés esosorban az dofizetés dijak
emeéstvel magyarazhatd. 2000 elso haromnegyedévében az atlagos vonalszam 2.909.245,
mig 2001 eso kilenc honapjdban 2.944.491 volt, ez 1,2%-0s nbvekedésnek fdd meg. Az
elofizetés dijakbol szarmazd bevétdek ndvekedésat részben dlensllyozta a bekgpesolas
dijakbdl sz&rmazd bevétdek csokkenése, amey a kissbb mértéku Uj anddg vond
bekapcsolasokkd, vaamint a marketing kampanyok részeként megdlapitott alacsonyabb
bekapcsolés dijakkd magyarazhatd. Az egyéb dijak a digifon szolgdtatasok, a Hangposta
€s a tudakozd széesehb koru haszndatanak, vaamint tarifacsomagokra (pl. Mindenkinek)
torténo e ofizetéseknek kdszonhetoen nbvekedtek.



A bdfdldi forgdmi bevételek 2001. szeptember 30-ig dérték a 92.628 millio forintot a
2000. elso hdromnegyedévi 97.260 millio forint bevételld szemben. A §1%-os befdldi
forgdomnovekedest a tarifak csokkenése dlentétdezte. A helyi és tavolsigi hivasok
tarifanak nomind értéken torténo csokkentése medlett a Matév kedvezményes tarifékat is
kind, pl. az esti-§szakal idoszakban, ill. a Mindenkinek csomag esetében.

Az egyéb forgami bevétdek a 2000. eso haromnegyedévi 14.311 millio forintrdl 2001.
szeptember 30-ig 13.079 millio forintra csokkentek (8,6%0-0s cstkkenés). A csokkenés az
egyéb befdldi szolgdtatok dtd a Matdvnak fizetett aacsonyabb dijakbdl ered, melyet
részben dlentéelez a forgdom emekedése, kilonos tekintetted a mobil szolgdtatdk és a
Matav kozotti jelentosen megemelkedett forgaomra

A nemzetkozi forgami bevéteek a 2000. so haromnegyedévi 31.440 millid forintrdl 2001.
szeptember 30-ig 26.650 millié forintra csdkkentek (15,2%-0s csokkenés). A kimeno és a
bgovo nemzetkdzi bevétdek is csokkentek. A kimeno nemzetkozi forgami bevételek
cOkkenését a 2001. februédr 1-jétol érvényben lévo 15%-ka dacsonyabb nemzetkozi
tarifék, vdamint az dacsonyabb forgdom eredményezik. A nemzetkdzi bejévo forgami
bevételek csokkenését az dacsonyabb bejovo perc forgdom, és az dacsonyabb
nemzetkdzi eszamolas ratak okozzak. Ezt részben dlensllyozzak a magasabb SDR/HUF
arfolyamok.

A mobil tavkdzlés bevételek 2001. szeptember 30-ig dérték a 102.001 millio forintot a
2000. dso haomnegyedévi 79.056 millio forintos bevéeld szemben (29,0%-0s
novekedés). A nbvekedés a mobil eofizetok szdmanak emelkedésébol ered, melyet a
tarifak csokkenése részben dlentételezett. A Westd étlagos el ofizeto szama 74,5%-kal nott,
mig a Westdl 0660 &tlagos e ofizeto szama 30,5%-ka csokkent. A Westdl elofizetoi kozll a
Domino kartyas csoport kiemelkedo, 125,8%-0s novekedest mutat. Kartyas elofizetok
teszik ki @ 2001. elso hdromnegyedévi sszes Uj bekapesolés 81,6%-&, vaamint az dsszes
Westel dofizeto 63,0%-& 2001. szeptember 30-an.

A Westd egy dofizetore jutd havi arbevétele a 2000 €so haromnegyedévi 9431 forintrdl
2001 elso haromnegyedévében 7.031 forintra csokkent (25,4%-ka). Ennek magyarézata,
hogy az elofizetok egyre nagyobb hanyadét teszik ki az U kartyas eofizetok, akiknél az egy
elofizetore eso alagos bevétd viszonylag dacsony.

A mobil tavkozlées szolgdtatdsok kozlil az étékndvet szolgdtatdsok mutatjdk a
legnagyobb, 90,5%-0s ndvekedést a tavalyi év o haromnegyedévéhez viszonyitva. Az
értékndvelt szolgdtatasok jelenleg a mobil tdvkozlés bevétdek 6,6%-& teszik ki. Ez a
bevédi kategria elsosorban az SMS bevételekbol dl. A mobil dofizetok szamanak
emekedését részben dlendilyozta a fglagos forgdom, vaamint az élagos tarifék
cOkkenése. A Weste fgjlagos forgdma (egy e ofizetore juté alag havi forgdom) a 2000
€lso hdromnegyedévi 185 percrol 2001 ugyanezen idoszakaban 149 percre csokkent. Ez a
kartyas dofizetoi szegmens novekvo hanyadanak kdszonheto, mivel az ezen dofizetok egy
elofizetore jutd havi percforgama kisebb, mint a norméd eofizetoké. A percenkénti tarifak
55%-ka csokkentek, egyrészt a mobil tavkdzlés piacon uralkodd egyre erosbdo



versenyhdyzet, mésrészt a fogyasztok telefondés szokasainak vétozasa miatt. Utobbi az
dacsonyabb tarifgu hivasok (pl. hddzaton bellli vagy cslcsdon kivili hivasok) szaménak
novekedésavel magyarazhato.

A nemzetkdzi tevékenysigek bevétdlel sor az Ujonnan szerzett leanyvdldatunknak, a
MakTelnek a bevétdet tatdmeazza A nemzetkdzi tevékenységek bevétede 2001
szeptember 30-ig e érték a44.726 millio forintat.

A bérelt vonalakbdl és adatétvitelbol szérmazd bevételek 2001. szeptember 30-ig elérték a
24.521 millio forintot a 2000. elso haromnegyedévi 19.217 millié forinttal szemben (27,6%-
0s novekedés). Ebben a kategoridban a magas novekedést elsosorban a bérelt és ISDN
vonaak, az internet illetve a kabel TV dofizetok szamanak emekedése indokolja. A bérelt
vondak szama a 2000. szeptember 30-i 8204-rol, 2001. szeptember 30-ig 10.914-re
novekedett. Az ISDN vondak szama ez idoszak datt mgjdnem duplgara nott, a 2000.
szeptember 30-i 240.062-rol 406.758-ra. Az ISDN csatlakozdsok 20,2%-at |akossagi
Ugyfelek teszik ki, az egy évvel ezdotti 12,7%-ka szemben. Az Internet csatlakozasok
szama 46,9%-kd, a kabdtdevizio dofizetok szdma pedig 25,3%-kd nott az egy évve
korabbi értékhez viszonyitva.

Az egyéb bevétdek a 2000. €lso haromnegyedévi 24.765 millid forintrdl 2001. szeptember
30-ra 28.158 milli6 forintra emelkedtek (13,7%-0s nbvekedés). Az egyéb bevéte ek kozott
tadhatok a tavkozlés berendezések értékesitésenek bevétele, vadamint az épités,
fenntartés, audiotex, telex, tavirat és egyéb teveékenységbol szarmaz6 bevételek. Ebben a
bevétdi kategdridban a ndvekedés elsosorban a Westel késziilék értékesitésaibol eredt. Az
Osszes () kartyds eofizetok jelentos ndvekedése mdlett a készilék dadas réata (a
telefonkészlléket is vasald eofizetok hanyada) is megemekedett. A Wedd dtd az
értékesitett mobiltelefon készlilékek &lagos dadas &a 17,1%-ka csokkent 2001.
szeptember 30-ig, 2000. szeptember 30-hoz viszonyitva.

K 6ltségek

A wemdlyi jdlegu r&orditasok 32,4%-kal novekedtek. 2001 elso hdromnegyedévében
eérték a 54.563 millio forintot, szemben a 2000. dso hdomnegyedévi 41.208 millio
forinttal. A novekedés a 2001. dprilis 1-jével detbe lépett béremeésekre, vaamint a
15,8%-0s csoport szintu dlomanyi lészamnivekedésre vezetheto vissza, mely eérte a
16.790 fot a 2000. szeptember 30-i 14.495 fohtz viszonyitva Mig a Matév
dkdmazottainek szama tovébb csokkent, foleg a MakTd akvizicio vezetett
|&szamndvekedéshez. 2001. szeptember 30-an a MakTel akamazotti |észama 3.714 volt,
igy a MakTd bevonasa nélkil a csoport dlomanyi Iészama 9,8%-ka csdkkent volna az
elozo évhez képest. A szemdlyi jellegu réforditasokbdl 2001. €so hdromnegyed évében
4471 millio forit esk a MakTd-re. A Wesdnd is dlomayi lészamndvekedés
mutatkozott, kovetve GSM leanyvaladatunk novekedését. A hatékonysag tovabb erosbdatt,
és ezdtd az egy dkamazottrajuto vezetékes vondak szama 2001. szeptember végére 307-
re nott az egy évvel korabbi 259-ral.



2001 eso hdromnegyedévében az értékesokkenés leirés eérte a 72.712 millié forintot a
2000 hasonl 6 idoszakanak 55.268 millid forintjava szemben (31,6%-0s ndvekedés). Ezt az
emelkedést a befektetett eszkdzok dlomanyanak novekedése magyardzza A MakTe

ertekcsokkenés |eirésa 2001 elso haromnegyedévében 5935 millio forint volt. Tovabba,

az etekesokkenés leirés tatdmazza a MakTe akvizicid sorén keletkezett goodwill

amortizaciojanak Osszegét is.

Az egyéb hdozatlizemetetoknek tortént kifizetések 2001. szeptember 30-ig déték a
53510 milli6 forintot a 2000. éso haomnegyedév 40.998 millio forintjava szemben
(30,5%-0s novekedes). A koltsegnovekedést elsosorban a 100 lakosra jutd mobil és
vezetékes vondszdm emelkedése okozta A MakTd nemzetkdzi kifizetéss 2001 eso
héromnegyedévében 3.750 millio forintot tettek ki.

Az értékesitett tavkozlés berendezések beszerzés értéke a 2000. €lso haromnegyedévi
22.897 milli6 forintrdl 2001 eso hdromnegyedévében 27.766 millio forintra novekedett
(21,3%-0s novekedés). Ezt a ndvekedést elsosorban a Westd (j elofizetoinek 2000 elso
hé&romnegyedévérol 2001 eso héromnegyedévére megndvekedett szdma, vaamint a
kéxzzilék dadds rda (a teefonkésziléket vasald Ugyfelek hényada) emelkedése
megyarézza. Ezt a ndvekedést részben dlensllyozta a mohiltelefon készilékek lecsokkent
dlag bezerzés étéke. A MakTe esetében az értekesitett tavkozlés berendezések
beszerzés értéke 2001 &lso haromnegyedévében 1.988 millié forint volt.

Az egyéb mukodés koltségek 2001. szeptember 30-ra eérték a 93.529 millio forintot a
2000 év hasonl¢ idoszaekanak 69.634 millié forintjahoz viszonyitva (34,3%-0s nvekedés).
Az egyéb mukddés koltségekben legnagyobb dllyd anyag- és karbantartés, vaamint
marketing koltségek, szolgatatasokert fizetett dijak, outsourcing dijak, energia koltségek,
illetve tandcsadés dijek tadhatok. A MakTed egyéb mukddés koltsagei 10.511 millié
forintot tettek ki a2001. szeptember 30-ra végzodatt kilenc honapban.

Mukddés eredmény

A mukodés eredmény 2001. szeptember 30-raelérte a 101.671 millié forintot a 2000. €so
hé&romnegyedévi 97.296 millio forinthoz viszonyitva 2001 €lso haromnegyedévében az
Osszes bevétel 23,4%-ka emelkedett, a 2000. €lso hdromnegyedévi 327.301 millio forintrdl
403.751 milli6 forintra. 2001 elso kilenc honapjdban az dsszes mukodés koltség 31,3%-ka
emakedett, az 2000. évi 230.005 millié forintrdl 302.080 millié forintra A mukddés
eredményrata 2001 eso haromnegyedévében 25,2%, mig 2000 hasonlé idoszakaban
29,7% volt.

Netto pénzigyi eredmeény
2001 eso haromnegyedévében a nettd pénzigyi eredmény minusz 12.409 millié forint volt,

szemben a 2000. dso hdromnegyedévi minusz 16.985 millio forinttal. A nettd pénzigyi
koltseg cokkenest mutat, mivel 7 milliard forint deviza &folyam nyereség redizaddott a



forint erosodése kovetkeztében (nem szamitva a deivaiv Ugyleteken kdetkezo
afolyamnyeresiget). A forint erostdését a Magyar Nemzeti Bank  intervencids savjanak
szélesitése okozta. Ez a deviza afolyam nyeressg elentéelezte a deviza kamatok 3.3
millidrd forintos emelkedését, mely utobbi az atlagos hitddlomany emekedésébol adodott.
A hiteddlomény a 2000. szeptember 30-i 193.185 milli6 forintrdl 2001. szeptember 30-ra
257.948 millio forintra emelkedett. Ez elsosorban a MakTd akvizicio finanszirozasira a
Deutsche Tdekom AG-tol felvett hitelnek koszonheto. A MakTd 2001. eso
héromnegyedéves nettd pénziigyi eredménye minusz 1.653 millio forint volt.

Részesedések tarsult vallalatok eredményébol
A tarsult valaatok eredményének részesedésekre jutd része 2001 €so haromnegyedévében

1.291 milli6 forint volt a 2000. €so haromnegyedévi 1.456 millié forintta szemben. A
vatozést aHUNSAT csikkeno nettd pénziigyi eredménye okozza.

Adozas elotti eredmeény

Az addzas eotti eredmény 2001 elso hdromnegyedévében 90.553 millio forint volt,
szemben a 2000. €0 haromnegyedévi 81.767 millié forinttal.

Tarsasagi ado

A tarsasagi ado Gsszege 2001 elso hdromnegyedévében 9694 millid forintra emelkedett,
szemben a 2000. eso hdromnegyedévi 6.823 millio forinttal a Westdl novekvo tarsasigi
adofizetése, aMakTe bevonédsa vaamint a hdasztott adokoltseg ndvekedése miatt.

Kisebbségi r észesedések

2001. szeptember 30-an a kisebbsegi részesedések Gsszege 26.392 millio forint volt, a
2000. ds0 hdromnegyedévi 12.663 millié forinttal szemben (108,4%-0s novekedés). E
novekedés oka a Westel magasabb jovedelmezosege és a MakTel bevonésa. A kisebbsag
részesedések 2000 elso haromnegyedévéhez viszonyitott 2001 €so h&romnegyedévi
novekedésenek MakTelre eso része 8.310 millid forint.

Nett6 eredmény

2001 elso hdromnegyedévében a nettd eredmény 54.467 millié forint volt, a 2000. 0
héromnegyedévi 62.281 millid forintta szemben (12,5%-0s csokkenés).



Az eredménykimutatas szegmensek szerinti elemzése

Az dabbi harom szegmens eredményeinek dsszege nem egyenlo a csoport eredményeive, a
szegmensek kozotti tranzakciok kiszurése miatt.

Vezetékestavkozlés szegmens

A vezetékes tivkozlés szegmens a Matav Rt-t és konszoliddit lednyvaldaait fogldja
magaba, aMakTd, a Stonebridge, aWestd és a Westel 0660 kivételével.

2000. szept. 30- 2001. szept. 30- Szézaékos
ava végzodott ava végzodott vatozés
9 hénap 9 hénap
Bevétdek 240.945 248.027 2,9%
EBITDA* 108.542 03.648 (13,7%)
Mukodés eredmény 65.577 44.409 (32,3%)
Addzott eredmény 49.170 31.154 (36,6%)
Kisebbségi részesedések 22 71 222, 7%
Nettd eredmény 49.192 31.225 (36,5%)

* nettd pénzigyi eredmény, addfizetés és értékesokkenés dotti eredmény

A vezetékes tavkozlés szegmens bevéde 2000 dso hdromnegyedévéhez viszonyitva
2,9%-ka ndvekedtek 2001 €lso haromnegyedévében. A bevétel ndvekedést elsosorban a
bérdtvondi és adatéatvitdi szolgdtatdsokbdl sz&rmazé bevétdek magyardzzak, melyek a
2000. €dso h&omnegyedévhez képest 27,4%-kal emekediek 2001 €eso
hé&romnegyedévében. A bérdtvondi és adatévitei szolgdtatasokbdl sz&mazd bevételek
novekedésat elsosorban a bérelt és ISDN vonalak, az internet illetve a kébd TV dofizetok
szaménak jelentos emelkedése indokolja. A Matév befoldi vezetékes tavkozlés bevétdel
mérsékelten, 2,6%-kad emekedtek. A novekedéest az eofizetés dijak emekedése
magyardzza, melyet részben dlentétdez a hdyi és tavolsg tarifak csokkenése A
nemzetkdzi forgdmi bevétdek 14,9%-ka csokkentek, a kimeno és bedvo forgaom,
vadamint anemzetktzi tarifak csbkkenése miat.

A vezetés tavkozlés szegmens mukodés eredménye 32,3%-ka csokkent, mivel a
mukodés  koltségek nagyobb ardnyban emelkedtek, mint a mukodés bevéteek. A
mukodés koltségek novekedés&t esosorban a Matédv Rt-néd a 2001. prilis 1-jéve
megemelkedett bérek és fizetések, a Matav Rt. és a mobil szolgdtatok kdzott
megeme kedett forgdom miatti nagyobb ardnyl kifizetések, a megemekedett avaldkozoi
dijak, illetve a magasabb helyi addk indokoljak.



Mobil szegmens

A mohil szegmens aWestdt és a Westdl 0660-t fogalja magéba.

2000. szept. 30-aval | 2001. szept. 30-aval Szazaékos
végzodatt veégzodott vatozés
9 hénap 9 hénap
Bevételek 115.409 143.440 24,3%
EBITDA* 44,022 56.883 29,2%
Mukodés eredmény 31.719 40.683 28,3%
Adbzott eredmény 25.774 36.934 43,3%
Kisebbsagi részesedések (12.685) (18.153) 43,1%
Nett6 eremény 13.089 18.781 43,5%

* nett6 pénzligyi eredmény, addfizetés és értékesokkenés eotti eredmeény

A mobil szegmens bevétde 2000 €so haromnegyedévéhez viszonyitva 24,3%-ka
novekedtek 2001 elso h&omnegyedévében, a mobil eofizetok szaménak eroteljes
emdkedése miait. A Westd eofizetok szama 60,8%-kal emelkedett, elérve a 2.169.434-
e, beledrtve a 2001. szeptember 30-an meglévo 1.366.206 kartyas elofizetot is. A Westd
eofizetokre jutd &lagos havi perc forgdom 19,5%-ka csokkent, a 2000. elso
héromnegyedévi 185 percrol 149 percre 2001 elso hdromnegyedévében. A 100 lakosra
juté GSM mobil vondszam 41,1%-cot ét & Magyarorszégon, és a Westel piaci részesedése
52%-ot tesz ki a szoros versenyt jelento GSM piacon.

A mukodés eredmény 28,3% novekedest mutat. Mig a mukodés bevétdek 24,3%-kal
emelkedtek, a mukddés koltségek kisebb aranyban, 22,8%-kal ndvekedtek az idel év eso
héromnegyedévét az dozo év eso haomnegyedévéve Gsszehasonlitva A mukodés
koltsbgek novekedésdt elsosorban az Ugyfékor bovitésenek koltségel, mint pl. a
telefonkészillékek és a SIM katyak beszerzés koltsége, marketing koltségek stb.
indokoljak. A szemdlyi jellegu réforditasok szintén emekedtek a Westelnd, mive mind a
dolgozdi 1&szam, mind a fizetések emelkedtek. Alkamazkodva a megndvekedett e ofizetoi
tébor dta generdt forgdomhoz, a mobilhadzat folyamatosan terjeszkedik, és ez megnoveli
az értékesokkenés leirds mértékét. Az értékesokkenés az 1800-as DCS koncesszids jog
2000 masodik félévében tortént bevonasa kdvetkeztében is novekedett. Az értékesokkenes
31,7%-0s novekedése miatt a mukodés eredmény novekedés az EBITDA ndvekedése
dat maradt. A mobil szegmens nettd eredménye 43,5%-ka emekedett, jova nagyobb
adnyban, mint a mukodés eredmény. Ezt a nettd pénzigyi eredmény 76,3%-0S
cOkkenée indokolja Ezt a csokkenést a 2 milli&d forint dszamolt devizeafolyam
veszteség okozta, mely aforint erostdése miatt kdvetkezett be.



Nemzetk6zi szegmens

A nemzetkdzi szegmens a MakTet, a Stonebridge-t, a Telemaceddnia Rt-t, a MakTel
akviziciobdl szamazd goodwill amortizacigjé, vaamint a kisebbsagi  tulgidonosok
részesedését fogalja magéba.

2001. szept. 30-4va
végzodott 9 honap
Bevételek 44773
EBITDA* 23.852
Mukodés eredmény 16.579
Addzott eredmény 12.771
Kisebbsagi részesedések (8.310)
Netté eremény 4.461

* nett6 pénzligyi eredmény, addfizetés és értékesokkenés eotti eredmeény

A MakTd a Matav konszoliddt leanyvdldata 2001. januar 15-e 6ta. 2001. szeptember
30-4n a MakTelnek 541.743 vezetékes elofizetoje, 184.641 mobil eofizetoje és 18.527
internet dofizetoje volt.

A MakTe bevétdének korllbelll 43,5%-a befdldi tAvkozlés szolgdtatdsokbdl szarmazik,
kortlbel Ul 24,6%-a nemzetkozi forgaombdl és kortlbelll 27,4%-a pedig mohil tavkdzlés
szolgdtatasokbdl. A bérdt vondi és adatatviteli bevétdek illetve az egyéb bevétdek az
Osszes bevételnek minddssze 4,5%-& teszik ki.

2001 elso hdromnegyedévében a nemzetkdzi szegmens EBITDA régaigen magas, 53,3%,
mig amukodés eredmény réta 37,0% volt.

Az 8.310 millid forint kisebbségi részesedés a MakTd és a Stonebridge kisebbsag
tulgdonosainak eredménybol vad részesedésdt mutatja A MakTed  akvizicidvd
kapcsolatban felmeriilt goodwill amortizécios koltségébol a kisebbségi tulgidonosok nem
részesednek.



A csoport mérlegkimutatasanak elemzése

A mérlegfodsszeg 2000. szeptember 30-an 715472 millio forint volt, mely 2001.
szeptember 30-ra 898.104 millié forintra emelkedett. Az emelkedés elsosorban a MakTe
akvizicionak tudhato be.

Immaterialisjavak

Az immateridis javak 2000. szeptember 30-hoz képest 162,9%-ka nottek, eérve a
102.038 millio forintot 2001. szeptember 30-an. A novekedest a Westel 1800-as
koncesszios joga, illetve a lednyvaldatok - foleg a MakTd és az Emitd - akvizicigja soran
keletkezo goodwill magyarézza.

Hitelek éskolcsonok

A rovid lgaratu hitelek és kolcsonok 2000. szeptember 30-hoz képest 2001. szeptember
30-ra 155,3%-kad 59.170 millio forintra emelkedtek. Ezt a ndvekedést az Rt., vaamint a
Westd hosszGl Igaad  hitddlomanydbdl  rovid lgéaa  hitddloménydba  torténo
acsoportosités magyarazza, mivel ezek az elkdvetkezo 12 hdnapban jarnak majd le.

A hosszU |gjéaratu hitelek és kolcsonotk 2000. szeptember 30-hoz képest 2001. szeptember
30-ra 16,9%-kd 198.778 millio forintra emelkedtek. Ezt a ndvekedést esosorban a
Deutsche Telekom AG-tdl aMakTd akviziciora felvett hitel magyarézza. Ezen kivil, arovid
és hoszl lgaratu hitdek a MakTd hitdeinek a konszoliddt mérlegbe torténo bevonédsa
miatt is novekedtek.

Kisebbségi r észesedések

A Kisebbsagi részesedések 2000. szeptember 30-hoz képest 162,3%-kal nottek, elérve a
94.039 millié forintot 2001. szeptember 30-&n. A novekedés a MakTe akvizicionak,
vaamint a Westd eredményeinek koszonheto, melyet részben dlentétdezett a Weste
kisebbségi tulgjdonosa részére jovéhagyott osztalék.

Eredmeénytartalék

Az eredménytartalék 2000. szeptember 30-hoz képest 19,5%-ka nott, 303.608 millio
forint volt 2001. szeptember 30-an. A novekedés a nettd eredménynek koszonheto.



