A 2002. |, FELEVI JO EREDMENY A SZEGMENSEK KIEGYENSULYOZOTT
TELJESITMENYENEK KOSZONHETO

BUDAPEST — 2002. augusztus 14 - A Matdv (NYSE: MTA.N és BET: MTAV.BU), Magyarorszég vezeto
tavkozlés szolgdtatdja ma kozzétette 2002. elso féévi konszolidalt, a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvanyok (IAS)
szexinti pénziigyi eredményeit.

A fobb eredmények a kévetkezok:

= A bevételek 9,2%-kal (eurdban 17,3%) 287,5 milliard forintra (1 181 millié eurora) névekedtek 2002.
|. félévben 2001. |. félévhez képest elsosorban a mobil és nemzetkdzi Uzletagak bevétel-bovilésének
kovetkeztében, amit némileg mérsékeltek az alacsonyabb vezetékes forgami bevételek.

= Az EBITDA 121,7 milliard forintot tett ki, ez 9,1%-0s névekedés, az EBITDA rata pedig 42,3%-ot ért
el.

= A vezetékes szegmens EBITDA ré§a csekédly mértékben, 39,1%-ra nott, dontoen a bérelt vondi és
adatatviteli szolgdtatasokbdl szarmazd bevételek bovilésének és a mas tavkozlés szolgdtatdknak torténo
kifizetések csokkenésének koszOnhetoen. Ezt elensilyozta a belfdldi és nemzetkdzi forgami bevételek
csokkenése,

= A mobil szegmens bevétele 19,0%-kal emelkedett foleg az elofizetoi kor jelentos bovilésének
kdszonhetoen. Az EBITDA réta kismértékben, 36,4%-ra csokkent 2002. |. félévben, szemben az egy évve
ezelotti 37,0%-ka. A Westelnek kozel 3 millié elofizetoje volt 2002. junius végén. A Westd 50,7%-0s
részesedéssel sikeresen megtartotta piacvezeto poziciojat.

= A nemzetkdzi szegmens (dontoen MakTéd) bevétee 18,9%-kal novekedett, és EBITDA ratgja 49,5%
volt a vezetékes és mohil eofizetok szamanak jelentos emekedése kovetkeztében, valamint a magasabb
belfoldi arak miatt. Némileg mérsékloen hatott az alacsonyabb mobil MOU és a kisebb nemzetkdzi forgalmi
bevétd.

= A netto eredmeny 37,7 milliard forint (155 millié eur0) volt, ez 14,5%-o0s csokkenés mivel a netto
pénzigyi eredmény romlott a magasabb hiteldlomany, az erosen cstkkeno nettd arfolyam-nyereség és a
swap-a 6sszefliggo koltsegndvekedések hatasara. Ezen tilmenoen a kisebbségi részesedések (MakTel) és a
tarsasagi ado (Westel) jelentosen megemelkedtek 2001. |. f@lévhez képest.

= A nett6 adéssag-allomany az idoszak végére jelentosen, 415,1 milliard forintra nott (254,5 milliard forint
volt 2001. I. félévben) a Westel akvizicié kovetkeztében. Ugyanakkor a nettd addssagéllomany 27,8 milliard
forintos csbkkenést mutatott 2001. év végéhez képest, ennek kovetkeztében a nettd addssag dsszes tokére
(nettd addssagtsajat toket+kisebbségi részesedések) vetitett aranya 43,4%-ra csokkent a tavaly év végi
46,6%-rdl.

Straub_Elek elndk-vezérigazgatd elmondta: “ Vezetékes Uzletdgunkat meggyozo készpénztermelés jellemezte a
szgorl beruhazasi- és koltség-kontroll eredményeként. A Westel 50% felett tartotta mind nettd Ugyfélszam-
novekedését, mind piaci részesedéset 2002. 1. félévben egy még mindig bovilo mobil piacon. Mindezt a mobil
szegmens folyamatos eredményndvekedése mellett érte €. A lemorzsolddas az elore fizetett kartyas Ugyfelek
korében és a szerzodéses szegmensben egyarant csokkent 2002. I1. negyedévben az |. negyedévhez képest.
Osszességében el égedett vagyok a vezetékes, mobil és nemzetkdzi szegmenseink kiegyenstlyozott teljesitményével.
A Csoport elso féléves eredménye tilkr6z, hogy jo Uton haladunk nemcsak a megfelelo pénziigyi eredmények
elérése, hanem stratégiank sikeres megval 6sitasa iranyaba. Meg kivanom erositeni egyuttal, hogy varakozasunk
szerint e fogjuk érni a 2002. évre kituzott és nyilvanosan meghirdetett célkituzéseinket.”
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Vezetékes: Meggyozo készpénz-termel és, hangslly az innovativ szolgéltatésokon, ndvekedés az adatétvitelben

A szegmens bevételel 1,9%-kal ndvekedve 168,0 milliard forintot tettek ki, az EBITDA réata pedig 39,1%-ra nott.
A befdldi és nemzetkdzi forgami bevételek egyittesen 5,8%-ka csokkentek dontoen a 2001. I. féévhez
viszonyitott forgalomcsokkenés miatt. Bérelt vonalakbdl és adatétvitelbol szarmazd bevételeink 15,0%-kal
emelkedtek mivel a menedzselt bérelt vonali, ADSL és Internet eofizetések szdma megnott. A vezetékes
vonalsuruség és a tejes vonaszam gyakorlatilag nem valtozott. Ugyanakkor az ISDN csatorngk szama
meghaladta a 492 000-et (27,8%-0s ndvekedés 2001. |. f@lévhez képest). 2002. junius végén a Matav vezetékes
vonalainak 16,8%-a ISDN volt. Sikeresen noveltik az ADSL csatlakozasokat, szamuk az idoszak végén 18 781
volt. Az Axelero, a Matév internetes leanyvallaata 141 630 eofizetovel rendelkezett (28,3%-0s ndvekedés az
elmult 12 hénap soran). Ugyanakkor megorizte vezeto pozicidjét a kapcsolt vonali Internet-szolgaltatok kozott. A
vezeto magyar porta [origo] naponta tébb mint 600 000 l&togatdt regisztrdt 2002. |. félévben, szemben az emuilt
év elso félévi napi mintegy 270 000 |&ogatdval. Az Internet-haszndlat aranyaiban nagyobb részt képviselt ateljes
hivasmennyiségbol.

Mobil: Kedvezo eredmények és tovébbrais piacvezeto szerep

A mobil szegmens bevételei 19,0%-kal, 110,0 milliard forintra nottek 2002. |. f@lévben. Az EBITDA 17,1%-ka
ndvekedett és 40,0 milliard forintot tett ki. Az értékcsokkenés leirds 13,9%-kal, 17,1 millidrd forintra esett vissza
mivel az immateridis javak amortizécidja 2002. 1. félévben alacsonyabb volt. Az Uzleti eredmény jelentos
mértékben, 14,4 milliard forintrdl 23,0 milliard forintra nott, az Uzleti eredmény réata pedig 15,5%-r6l 20,9%-ra
emelkedett 2002. . félévben. A nettd eredmény 26,6%-ka novekedve, 17,3 milliard forintot ért €.

Kidlezett verseny mellett a Westel megtartotta vezeto pozicidjd a GSM piacon. Nettd Ugyfészam-bovilés
tekintetében felllmulta versenytarsait, 2002. junius végen mar kozel 3 millié elofizetovel rendelkezett. A GSM
piacon 50,7%-0s piaci részesedést ét € hatékony Ugyfé-megtartdé programjanak kdszonhetoen. 2002. II.
negyedévben a Westel a teljes piaci nettd tgyfélszdm-nvekedésbol 52%-ot mondhatott magaénak. 2002. janius
végén az elore fizetett kartyés Ugyfelek ateljes Ugyfélkor 72,5%-at adték. Az alagos Ugyfél-megszerzési koltség
15 139 forintra csokkent 2002. |. félévben, szemben a 2001. |. f@évi 21 777 forinttd. Az Ugyfél-megszerzés
koltség szamitasndl a belépés arrést (a belépés dij és a SIM kartya koltségének kilonbsége) és az eladashoz
kapcsol 6dé késziiléktamogatas és tigynoki dijakat vettik figyelembe.

Mind az ARPU (egységre jutd havi atlagbevétel), mind pedig az MOU (egy elofizetore juté atlagos havi
perchasznalat) csokkent az Ugyfélbézis folytatodd felhigulasa kovetkeztében. 2002. 1. félévben az ARPU értéke
5 820 forint, az MOU-¢€ pedig 121 volt. Ugyanakkor az MOU stabilizalédott 2002. 1. és 11. negyedévekben. Az
értéknovelt szolgdtatésok (dontoen SMS) az ARPU-n belll 488 forintot tettek ki (8,4%-0s részesedés)
figydemremdtd javuldst mutatva a 2001. I. fdévi 394 forinthoz (5,6%) képest. A lemorzsol6dés viszonylag
alacsony, 15,1%-0s volt 2002. |. f@lévben. A szerzodéses Uigyfelek esetén a lemorzsolddas 15,9%-ra csokkent
2002 |. félévben az €lozo év azonos idoszaki 18,1%-ka szemben.

Nemzetkozi: Vissza aréqgi kerékvagasba

A szegmens bevételel 32,3 milliard forintra emelkedtek (18,9%-0s ndvekedés) 2002. |. félévben. Az EBITDA
rata 49,5%-ot ért e, ami alacsonyabb a 2001. I. féévi 50,9%-o0s értekné, ugyanakkor javulast jelez a 2002. 1.
negyedévi gyengebb teljesitményhez képest. A belfdldi forgalmi bevételek nottek (fokent az aremelések miatt),
de a nemzetk6zi forgami bevételek visszaestek mivel mind a kimeno, mind a bejovo hivasok arai csokkentek,
illetve kismértékben a forgalom is mérséklodott. A személyi jellegu raforditasok 3,7 millidrd forintot tettek ki a
béremelések kovetkeztében. Az értékesokkenés leirds a magasabb eszkdzdlomany miatt 25,2%-0s ndvekedés
mellett, 5,8 milliard forintot ért el. 2002. junius végén Macedoniaban a vezetékes vonalsuruség 27% volt, mig a
mobil penetracié 14%-ra emelkedett. Az elofizetoi kor minden Uzletdgban tovébb szélesedett. A vezetékes
elofizetok szdma 573 926-ra nott, ami az elozo évihez képest 7,7%-0s ndvekedést jelent. Ezen belll az anal6g
eofizetok szama kismértékben, 6,7%-ka 554 582-re bovilt, az ISDN csatorndk szdma viszont jelentos
meértekben, 50,2%-ka 19 344-re emelkedett. A mobil elofizetok szama tébb, mint megduplézodott és 291 213-ra
nott. Az Internet elofizetok szama 2002. junius végén 26 944 volt.
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A Matdv Magyarorszég legnagyobb tavkozlés szolgditatdja. A Matav a tavbeszélo-, adatétviteli és értéknovelt
szolgdtatéasok széles skagat nyljtja, és leanyvalaata révén Magyarorszag legnagyobb mobil tavkozlés
szolgdtatdja. A Matav tobbségi részesedéssal rendelkezik a MakTelt, Maceddnia kizérdlagos vezetékes és mobil
szolgdtatgjét iranyitd Stonebridge Communications AD-ben. A Matév fontosabb részvényesei 2002. junius 30-i
dlapot szerint: MagyarCom, a Deutsche Telekom AG tulgdona (59,49%); mig a részvények 40,51%-a nyilvanos
forgalomban van.

Ezen sgjtékdzlemeény jovore vonatkozo kijelentéseket is tartalmaz. Azon megallapitasok, amely nem multbeli eseményekre vonatkoznak
(azaz a véleménylinkre és vérakozésainkra vonatkozo kijelentések), jovore vonatkozdak. Ezen kijelentések a jelenlegi terveken,
becs éseken és elorejel zéseken aapulnak, tehdt nem lenne helyes ezen kijelentésekre a kello mértéket meghaladd modon témaszkodni. A
jévore vonatkozo kijelentések azon idopontbeli dlapoton alapulnak, amelyben ezen dlitésok elhangzanak, s nem valaunk kotel ezettséget
arra nézve, hogy ezen kijelentések barmelyikét Uj informéciok vagy jovobeli események alapjan a tovabbiakban nyilvanosan frissitsik,
maodositsuk.

A jovore vonatkozd kijelentések inherens kockézatokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezo van,
amelynek hataséra a tényleges eredmények |ényegesen eltérhetnek az eloretekinto jellegl megdlapitasoktdl. Az ilyen tényez oket tobbek
kozott a 2001. december 31-én végzoditt évre vonatkozo, 20-F formatumu éves jelentésiink is részletezi, amelyet az Egyesiilt Allamok
Tozsde- és Ertékpapirfeliigyel etéhez (SEC), azaz a U.S. Securities and Exchange Commissionhoz ny(jtottunk be.

A Matav 2002. elso féleves reszletes gyorgelentése a Matav honlapjan (vww.matav.hu/befektetoknek) és a
Budapesti Ertéktozsde honlapjan (www.bet.hu/Forgalmazott Ertékpapirok/Kibocsatdi Hirek) olvashato.



2001. 2001. 2002.
MATAV dec. 31-én janius 30-an janius 30-an
Konszolidalt (auditalt) (nem auditalt) (nem auditalt)
IAS Mérlegek (milli6 forintban) M édositott
ESZKOZzOK
For gbeszk 6z6k
Pénzeszk 6z6k 10117 9385 16 391
Ertékpapir ok 327 1082 404
K dvetel ések 88 079 84 305 94 299
K észletek 13297 11 302 12 499
Ertékesitésretartott eszk6zok 0 0 2100
For gbeszk 6zok Gsszesen 111 820 106 074 125693
Targyi eszk6zok 654 298 643 056 642 110
Immaterialisjavak 306 029 293415 299 657
Térsult vallalatok és egyéb hosszl
lejaratu befektetések 13199 14 610 8795
Befektetett eszk 6zok 973526 951 081 950 562
Hosszl lgj aratu kovetel ések 18 850 19175 13730
Eszk6z0k Osszesen 1104196 1076 330 1089985
FORRASOK
Hitelek ésegyéb kolcsonok 33607 77 371 45 866
Szallitok ésegyéb 122 126 84902 97 337
k 6tel ezettségek
Halasztott bevételek 3430 3492 2967
Céltartalékok 3320 6 499 3717
Rovid lejaratu kotelezettségek 162 483 172 264 149 887
0sszesen
Hitelek ésegyéb kolcsonok 419763 187 558 386 041
Halasztott bevételek 7101 8300 6 001
Céltartalékok 0 0 0
Halasztott ado kotelezettség 1763 2796 3264
Egyéb hosszu lejarata 4617 7 252 3915
k 6telezettségek
Hosszu |g aratu kotelezettségek 433244 205 906 399 221
0sszesen
Kisebbségi r észesedések 48 169 38946 54011
Sajat toke
Jegyzett toke 103736 103736 103736
Toketartalék 22 955 22 955 22955
Sajat részvények (163) (160) (163)
Eredménytartalék 333772 532 683 360 338
Saj at tok e Bsszesen 460 300 659 214 486 866
Forréasok dsszesen 1104196 1076 330 1089 985
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2001. jan. 30./
2002. jan. 30.
% valtozas

74,7%
(62,7%)
11,9%
10,6%

n.a.

18,5%
(0,1%)
2,1%
(39,8%)
(0,1%)
(28,4%)
1,3%
(40,7%)
14,6%
(15,0%)

(42,8%)
(13,0%)

105,8%
(27,7%)
n.a.

16,7%
(46,0%)

93,9%

38,7%

0,0%

0,0%

1,9%
(32,4%)

(26,1%)

1,3%
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MATAV
Konszolidalt
IAS Eredménykimutatasok
(millié forintban)
Bevételek
Elofizetési, bekapcsolasi és egyéb dijak
Belfoldi forgalmi bevételek
Egyéb forgalmi bevételek
Osszes belfoldi tavkozlési bevétel
Nemzetk6zi forgalmi bevételek
M obil tavkozlési bevételek
Nemzetkdzi tevékenységek bevétele
Bérelt vonalak és adatéatvitel
Egyéb bevételek
Osszes bevétel
Személyi jellegu rafor ditasok
Ertékcsokkenési leir as
Kifizetések mas halézati izemeltetoknek
Ertékesitett tavk6zlési berendezések beszer zési értéke
Egyéb mukddési koltségek
Muk6dési koltségek ésraforditasok
Muk.6dési eredmény
Nett6 pénzigyi eredmény
Részesedések tarsult vallalatok adézas elotti eredményébol
Adobzaselotti eredmény
Téarsaségi adé
Adbzott eredmény
Kisebkiségi r észesedések

Nettd eredmény

2001. 2002.
junius 30. junius 30.
(nem auditalt) (nem auditalt)
M ddositott

Atsorolt
47 841 49 881
61 827 59 862
8717 7729
118 385 117 472
16 203 13593
64 475 83228
27 116 32238
14 827 16 457
22 309 24501
263 315 287 489
(35812) (39 529)
(57 469) (57 933)
(34 279) (39631)
(20 720) (20 207)
(60 998) (66 439)
(209 278) (223 739)
54 037 63 750
(181) (11 737)
1328 589
55184 52 602
(7 000) (9 109)
48 184 43 493
(4 038) (5752)
44 146 37741

%
valtozas

4,3%
(3,2%)
(11,3%)
(0,8%)
(16,1%)
29,1%
18,9%
11,0%
9,8%
9,2%
10,4%
0,8%
15,6%
(2,5%)
8,9%
6,9%
18,0%
6 384,5%
(55,6%)
(4,7%)
30,1%
(9,7%)

42,4%

(14,5%)
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MATAV
Konszolidat

Cash-Flow Kimutatas—IAS (millié Forint)

Uzemil/iizl eti tevékenységbol szarmazo cash-flow
Mukddési eredmény
Ertékcsokkenési leir as
Mukddo toke véltozasa
Halasztott bevételek amortizacidja
Fizetett kamat
Jutalékok és banki koltségek
Fizetett nyereségadd
Egyéb

Uzemi/iizleti tevékenységbol szarmazo nettd cash-flow

Befektetési tevékenységbol szarmazé cash-flow
Térgyi eszk6zok ésimmateridlisjavak beszerzése
Befektetések beszer zése
Leanyvallalatok beszerzése
Kapott pénzeszk6z
Kapott kamatok
Kapott osztalékok
Pénzlgyi eszk6zok allomanyanak valtozasa
Befektetett eszkdzok értékesitésébol szarmazo bevétel
Befektetési tevekenységre forditott nettd cash-flow

Pénziigyi tevékenységbol szarmazé cash-flow
Részvényeseknek éskisebbségi részesedésben
lévo vallalkozasoknak fizetett osztalék
Nett6 hitelvisszafizetés

Sajat részvény tranzakciok nettd pénzigyi hatasa
Egyéb
Pénziigyi tevékenységr e forditott netté cash-flow
Pénzeszk 6zok atértékelésének hatasa
Nettd valtozas a pénzeszk 6zokben
Pénzeszk6z0k az év elgjén
Pénzeszk 6zok az év végén

V&ltozés a pénzeszk 6z6k ben

2002.
junius 30-aval
végzodo 6 honap
(nem auditalt)

63 750
57 933
(21 198)
(1574)
(12 258)
(1361)
(2977)
859
83174

(48 658)
(1828)
0

317
770
815
(77)
750

(47 911)

(11 406)
(17 526)
0
0

(28 932)

(57)

6274

10117

16 391

6274



A mukodés statisztikak osszefoglaldja

2001. elso félév | 2002. elso félév| %-osvéaltozas

EBITDA réta 42,3% 42,3% n.a
Muko6dési eredmény réata 20,5% 22,2% n.a
Nyereség rata 16,8% 13,1% n.a
Eszk6z ar anyos megtér iilés 8,7% 6,9% n.a
Nett6 addssag / Osszes toke 26,7% 43,4% n.a
Vonalszam idoszak végén

Egyéni 2 208 508 2103 995 (4,7%)
Uzleti 303 546 291 084 (4,1%)
Nyilvanos 37 157 37 326 0,5%
I SDN csator nak 385 734 492 794 27,8%
Osszes vonalszam 2 934 945 2925199 (0,3%)
K dzpontok digitalizaltsaga | SDN-nel egyiitt 85,2% 86,2% na
Vonalsuruség 39,1% 39,0% n.a
Vezetékes hal6zati alkalmazottak (zar 6 |étszam, redukalt foben) 9790 9192 (6,1%)
Alkalmazottak szama (zar 6 |étszam, redukalt foben) 16 669 16 283 (2,3%)
Vonalszam vezetékes hal6zati alkalmazottanként 300 318 6,1%
Forgalom percben (ezer) - Matav Rt.

Befaldi 5154 102 4824 123 (6,4%)
Nemzetk6zi kimeno 84 185 77528 (7,9%)
Emitel vonalszam (beleértve az | SDN csator nakat) 80 483 n.a
Emitel belfoldi forgalom (ezer perc) 95 302 n.a
Emitel nemzetkdzi kimeno forgalom (ezer perc) 1272 n.a
Westel 0660 el ofizetok 60 054 33215 (44,7%)
Westel elofizetok 2035913 2 967 616 45,8%
Osszes mobil elofizetok 2 095 967 3000831 43,2%
Westel egy elofizetojérejutd havi forgalom percben 150 121 (19,3%)
Westel egy elofizetojérejutd havi arbevétel 7 006 5820 (16,9%)
Westel elofizetok teljeslemorzsol6das 14,4% 15,1% n.a
Bérelt vonalak (FL EX-Com 6sszek 6ttetések) 10 270 12 539 221%
I nternet elofizetok 110 384 141 630 28,3%
Kabel TV elofizetok 285 596 316 257 10,7%
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A 2002. |. félévi pénzigyi kimutatas elemzése

A kozzététel elvel

2001. december 21-én a Matav befgezte a Westel maradék 49%-os tulgjdoni részesedésének megszerzését. A
Westel opcio lehivasakor, a Matév Rt. jegyzett tokéének 59%-a, illetve a két Westd jegyzett tokg ének 49%-a a
Deutsche Tedekom AG tulgjdonét képezte. Mivel a tranzakcio két azonos iranyitas ald eso jogi személy kozott
zgjlott, a Matédv Rt. modositotta pénzligyi kimutatasait a 2000. és 2001. évre, és Ugy vonta be a két Westelt a
konszoliddlt pénzigyi kimutatasaiba, mintha mar 2000 mérciusatdl kezdodoen a Matav teljeskoru tulajdonaban
lettek volna. A modositasok a Deutsche Telekom konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban szereplo bekerlilés
értéken avett goodwillel, méarkanévvel, az elofizetoi bazishoz rendelt értékkel, valamint a hozzgjuk kapcsol6do
amortizécioval és halasztott addval kapesolatosak. Tovabba ettol az idoponttdl kezdve a Westelek eredményeinek
100%-& tartamazzék a Matav csoport modositott konszolidalt pénzigyi kimutatasai. A korébban kozzétett
eredmények ténylegesen csak a Westdl eredmények 51%-é tartalmaztak, a 49%-o0s kisebbségi részesedés
levonésa utan.

2001 folyamén a Matav felllvizsgélta az adatatviteli termékek besorolasat. Ennek eredményeképpen 2002. januar
1-jétol a bérelt vonalak és adatétvitel kategoria Ujradefinidasra kerlilt. Az adatétviteli termékekhez kapcsol 6do
nemzetkdzi bejovo bevételek a kordbbi nemzetkozi forgalmi bevételek sorrdl az adatétvitel sorra lettek dtsorolva.
A koradbban az adatéatvitel soron hozott kdbel TV bevételek az egyéb bevételek sorra lettek atsorolva. Szamos, a
korébbi években az adatétvitel soron jelentett ISDN dijbevétel atsorolasra keriilt az elofizetés, bekapcsolas és
egyéb dijak kozé. Az emlitett definidlasok aapjan a kordbbi idoszakok bevétel sorai is modositva lettek.

Arfolyam infor méciok

Az euro 0,4%-ka értékelodott fel a forinttal szemben (2001. junius 30-i 243,59 Ft/euro arfolyamrdl a 2002.
janius 30-i 244,67 Ft/euro afolyamra). 2001. végéhez képest az euro 0,7%-kal értékelodott le a forinttal szemben
(2001. december 31-i 246,33 Ft/euro afolyamrdl a 2002. junius 30-i 244,67 Ft/euro afolyamra). Az alagos
Ft/euro arfolyam 2001. I. félévi 261,55-rol 2002. |. félévre 243,50-re csokkent.

Az USA dollar 14,2%-kal értékelodott le a forinttal szemben (2001. junius 30-i 287,39 Ft/dollar arfolyamrdl a
2002. junius 30-i 246,72 Ft/dollar &folyamra). 2001 évvégéhez képest 2002. junius 30-ig az USA dolléar 11,6%-
kal leértekelodott a forinttal szemben (2001. december 31-i 279,03 Ft/dolléar afolyamrdl a 2002. janius 30-i
246,72 Ft/doll&r arfolyamra).

A csoport eredménykimutatasanak eemzése

Bevételek

Az elofizetés, bekapcsolas és egyéb dijakbol szarmazd bevételek 2002. |. félévében 4,3%-ka nottek 2001
hasonl6 idoszakéhoz képest. Ez a ndvekedés elsosorban a 2002. februar 1-jei analog és ISDN elofizetés dijak
emelésével magyarazhatd. Az anadldg vonaak elofizetés dija 4%-ka emelkedett. 2002. |. félévét 2001. I.
félévéhez viszonyitva az ISDN csatornékat is tartalmazd &lagos vonalszam 0,6%-kal csokkent. Az elofizetés
dijakbdl sz&rmazd bevételek novekedését részben ellensilyozta a bekapesolas dijakbol szdrmazd bevételek
csokkenése, amely a kisebb mértéku ) analdg vonal bekapcsolasokkal, vaamint a marketing kampanyoknak
kdszonhetoen alacsonyabb bekapcsolas dijakka magyarazhatd. Az egyéb dijak a tdvszavazés szélesebb koru
hasznalatdnak koszonhetoen ndvekedtek.

A belfdldi forgami bevételek 2002. |. félévben 59,9 mrd Ft-ot tettek ki a 2001. |. félévi 61,8 mrd Ft bevételle
szemben. Ezt a csokkenést foleg a csoport belféldi forgalmanak 4,6%-os csokkenése eredményezte, melyet
részben ellensllyozott a magasabb percdiju, vezetékesbol mobil hdodzatba iranyuld hivasok ardnyanak
novekedése.
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Az egyéb forgami bevételek 2002. |. félévére 11,3%-ka csokkentek 2001 hasonlé idoszakahoz képest. A
csbkkenés elsosorban az egyéb belfdldi szolgaltatok dta a Matédvnak fizetett alacsonyabb dijakbdl, valamint
kisebb mértékben a mobil szolgdtatok és a Matév kozbtti alacsonyabb forgalombdl ered.

A Hirkozlés Torvény rendelkezései aapjan Uj 6sszekapcsolas egyezmény jott [étre a Matav és a Vivendi (2001.
december 21.), valamint a Matév és a Pantel (2002. &prilis 8.) kozott. A Matav Referencia Osszekapcsolasi
Ajanlatat a Hirkdzlés Dontobizottsag 2002. julius 18-an fogadta €. Az () Osszekapcsolas egyezmeényekben
meghatérozott tarifék visszamenoleg modositdsra kerlinek majd az efogadott referencia Osszekapcsolas
dijaknak megfeldloen. A 2002. elso félévi egyéb forgami bevéteek olyan dijak aapjan lettek kiszamolva,
melyek kozelitik az elfogadasra kerlilt tarifékat.

A nemzetkozi forgalmi bevételek a 2002. |. f@évben 13,6 mrd Ft-ra csokkentek a 2001. 1. félévi 16,2 mrd Ft-hoz
viszonyitva. Mind a kimeno, mind a bgévo nemzetkozi bevételek csokkentek, legfoképpen az adacsonyabb
forgdom miatt. A kimeno nemzetk6zi forgalom a Matav Rt-nél 7,9%-ka csokkent percekben, mig a bgovo
nemzetk6zi percek 10,8%-kal csokkentek a bérelt vonaak és a VOIP dterjedésének kovetkeztében. A 2002. I.
féévi bevételek csokkenéséhez hozzgjérult a nemzetkozi tarifék 15%-0s csokkenése is 2001. februar 1-jétol,
mivel a2001. |. féévi bevétel egy hdnapnyi magasabb dijakkal szamolt forgalmat tartalmaz.

A mobil tavkozlés bevételek 2002. junius 30-ig elérték a 83,2 mrd Ft-ot a 2001. |. féévi 64,5 mrd Ft-os
bevételld szemben (29,1%-0s nbvekedés). Ez a novekedés elsosorban a Westel étlagos elofizeto szamanak
48,4%-0s nbvekedésavel magyarazhato. A Westel elofizetoi kdzul a Domino kartyas csoport kiemelkedo, 73,9%-
0s novekedest mutat. Kartyas elofizetok teszik ki a 2002. I. félévi Osszes Uj bekapcsolas 90,3%-&, valamint az
Osszes Westel e ofizeto 72,5%-a 2002. janius 30-an.

A mobil eofizetok szamanak emelkedését részben dlensllyozta a fgjlagos forgalom csokkenése. A Westel
fajlagos forgama (egy eofizetore jut6 alag havi forgalom) a 2001. |. félévi 150 percrol 2002. |. f@évben 121
percre csokkent. Ez a kartyas elofizetok novekvo hanyadanak koszonheto, mivel az ezen elofizetok egy
elofizetore jutd havi percforgalma kisebb, mint a normé e ofizetoké.

A Westdl egy dofizetore jutd élagos havi arbevétele a 2001. 1. félévi 7.006 Ft-rol 2002 1. félévében 5.820 Ft-ra
csokkent (16,9%-kal). Ennek magyarézata, hogy az elofizetok egyre nagyobb hanyadat teszik ki az Uj kértyas
elofizetok, akiknél az egy elofizetore eso atlagos havi bevétel viszonylag aacsony.

A mobil tavkozlés szolgdtatdsok kozil az értékndvelt szolgdtatdsok mutatjak a legnagyobb novekedést a
tavalyi évhez viszonyitva. Az étékndvelt szolgaltatasok 2002. |. félévében az egy elofizetore jutd atlagos havi
arbevétel 8,4%-&t tették ki. Ez abevétdli kategdria elsosorban az SM S bevételekbol al.

A vezetékes tavkdzlés piac 2001. decemberi liberalizéciGja varhatdan hatéssal lesz a mobil telekommunikacios
Uzletégra is. Elordéthatdlag jelentosen vatozni fognak a kormany altal szabalyozott Osszekapcsolasi- és egyéb
dijak, és ezek a vatozasok befolyasoljak majd a Westel mukodését. A vatozasok idozitése és nagysagrendje még
nem ismert.

A nemzetkozi tevékenységek bevételei sor a 2001-ben szerzett |ednyvaldatunknak, a MakTelnek a bevéteeit
tartalmazza. Figyelembe kell venni, hogy a MakTel 2001. januér 15-tol szerepel a csoport konszolidalt pénzigyi
kimutatasdban, igy a 2001-es adatok nem tartalmazzak a januar elso két hetére eso bevételeket és koltségeket. A
nemzetkozi tevékenységek bevételei 2002. junius 30-ig eérték a 32,2 mrd Ft-ot. A 18,9%-0s bevételndvekedést a
ndvekvo belfoldi forgalmi és mobil telekommunikécios bevételek teszik ki. A vezetékes elofizetok szama 7,7%-
kal, amobil elofizetok szama 111,1%-kal emelkedett az emult egy évben.



«(11d) malay

A bérelt vonalakbdl és adatétvitelbol szarmazd bevételek 2002. |. félévében dérték a 16,5 mrd Ft-ot a 2001. I.
félévi 14,8 mrd Ft-tal szemben. Ebben a kategoridban a magas ndvekedést elsosorban a bérelt és ADSL vonalak,
vaamint az internet eofizetok szamanak emelkedése indokolja. 2002. janius 30-ig a bérelt vonalak szama
22,1%-kal 12.539-re ndvekedett, az ADSL vonalak szama elérte a 18.781-et (a 2001. junius 30-i 1.433 vonahoz
képest) és az ISDN vonaak széma ez idoszak aatt 27,8%-kal nott, a 2002. junius 30-i 492.794-re. Az Internet
csatlakozasok szdma 28,3%-ka 141.630-ra nott az egy évvel kordbbi értékhez viszonyitva. A fenti
volumenndvekedések hatésat részben &rengedmeények csokkentették.

Az egyéb bevételek a 2001. |. félévi 22,3 mrd Ft-r6l 2002. hasonl6 idoszakaban 24,5 mrd Ft-ra emelkedtek. Az
egyéb bevételek kozott taldhatok a tavkozlés berendezések értékesitésének bevételel, valamint az épités,
fenntartasi, kabeltelevizids, audiotex, telex, tavirat és egyéb tevékenységbol szarmazd bevételek. Ebben a
bevételi kategoridban a novekedés el sosorban az Egyetemes Tavkozlés Alapbdl jaré tAmogatashol eredt, mely a
hozzaférés szolgdtatas nyUjtésabol eredo veszteségeinket fedezi. Ezeket a ndvekedéseket részben ellentételezte
a Westel késziilék-értékesitéseibol szarmazo6 bevételének 22,6%-0s csokkenése, mivel a Westel dtal értékesitett
mobiltelefon késziilekek étlagos eladés &ra alacsonyabb volt 2002. I. féévben, mint az e 0zo idoszakban.

K 6ltségek

A szemdlyi jellegu raforditasok 2002 |. félévében e érték a 39,5 mrd Ft-ot, szemben a 2001. 1. félévi 35,8 mrd Ft-
tal (10,4%-0s nbvekedes). A személyi jellegu réforditasok tobbnyire a Matéav Rt.-nél, a Westelnél és a MakTelnd
emelkedtek, a bérek novekedése kovetkeztében. A bérek a Matav Rt-nél 2002. dprilis 1-tol &lagosan 9%-kal
novekedtek, melyet részben ellensilyozott a Matav Rt. |étszamcsokkenése. Nagyrészt ennek eredmeényekent a
csoport szintu atlagos dlomanyi létszam vaamelyest csokkent, 16.501 fo volt 2002. 1. félévében.

2002. 1. félévében az értékcsokkenes leiras vatozatlan maradt 2001 hasonlo idoszakéhoz viszonyitva. A
befektetett eszkzok dlomanya nem vatozott jelentosen.

Az egyéb hdl6zatiizemeltetoknek tortént kifizetések 2002. |. félévében dérték a 39,6 mrd Ft-ot a 2001 hasonlo
idoszakanak 34,3 mrd Ft-javal szemben. A koltségndvekedést elsosorban a mobil forgalom emelkedése okozta,
melyet részben ellentétel ezett az alacsonyabb nemzetkdzi forgalom.

Az étékesitett tavkozlés berendezések beszerzés értéke a 2001. 1. félévi 20,7 mrd Ft-rol 2002 hasonlo
idoszakdban 20,2 mrd Ft-ra csokkent. Ezt a csokkenést elsosorban a mobiltelefon készllékek jelentosen
lecsokkent dtlag beszerzés értéke magyarézza. Ezt részben dlensilyozta a Westd Uj e ofizetoinek 19,2%-0s
emelkedése. A MakTel esetében az értékesitett tavkdzlés berendezések beszerzési értéke jelentosen nott, a mobil
elofizetok 111,1%-0s emelkedése miatt.

Az egyéb mukodés koltségek 8,9%-ka emelkedtek 2002. junius 30-ra, elérve a 66,4 mrd Ft-ot, a 2001 év
hasonlé idoszakéhoz viszonyitva. Az egyéb mukodés koltségekben anyag- és karbantartési, valamint marketing
koltségek, szolgdtatésokért fizetett dijak, outsourcing dijak, energia koltségek, illetve tanécsadés dijak
taldhatok. Az egyéb mukodeés koltsegek nbvekedesét elsosorban a Westel magasabb alvalalkozdi kifizetésal, a
novekvo marketing koltségek, helyi adok, valamint az Egyetemes Tavkozlés Alapba torténo ehatéarolt
befizetések indokoljak. A novekedést részben dlensilyozza a kovetelésekre képzett cdtartadék jelentos
csokkenése a Matav Rt-ndl.

-10-



«(11d) malay

Mukodés eredmény
A mukodés eredményréta 2002. |. félévében 22,2%, mig 2001 hasonl6 idoszakaban 20,5% volt.

Nettd pénzigyi eredmeény

2002. 1. félévében a nettd pénzugyi eredmény minusz 11,7 mrd Ft volt, szemben a 2001. 1. félévi minusz 0,2 mrd
Ft-tal. A netté pénzigyi eredmény (kdltség) jelentosen nbvekedett, mivel a nettd arfolyamnyereség 5,3 mrd Ft-tal
csokkent. A nettd arfolyamnyereség vatozasanak oka a forint értékének kevésbé kedvezo mozgésa volt a
Magyar Nemzeti Bank intervencids savjaban. Emdllett a swap Ugyletek piaci étékelése 2,4 mrd Ft nettd
veszteséget eredményezett 2002. |. félévében, szemben a 2001. |. félévi 1,2 mrd Ft nettd nyereséggel. A deviza
alapu kamatkoltség ndvekedett, az étlagos hiteldloméany 95%-os emelkedésébol addddan. A hiteldloméany a
2002. junius 30-ra dérte a 431,9 mrd Ft-ot. Ez elsosorban a két Westel maradék 49%-os tulgjdoni hanyadara
vonatkozo akvizicio finanszirozésara, a Deutsche Telekom AG-tdl felvett hitelnek kdszonheto. A netto pénzigyi
eredmény 4.0 mrd Ft nettd afolyamnyereséget, 12,2 mrd Ft kamat koltseget, 2,4 mrd Ft swappa kapcsolatos
koltséget, 2,0 mrd Ft jutalékot és egyéb koltséget, valamint 0,9 mrd Ft kamat és egyéb pénzlgyi bevételt foglal
magaban.

Részesedések tarsult vallalatok eredményébol

A tarsult valalatok eredményének részesedésekre jutd hanyada 2002. 1. félévben 589 millié Ft volt a 2001. 1.
félévi 1.328 millié Ft-tal szemben. A véltozést a Hunsat cstkkeno nettd pénziigyi eredménye, valamint az Emitel
akvizicid okozza. 2002. |. f@évben az Emitd mér nem része a tarsult valalatoknak, mivel a maradék 50%-0s
tulgjdoni részesedésének felvasarlasa utan 2001. jdliusadl a Matédv pénzigyi kimutatésaiban teljeskoruen
konszolidat leanyvallaatként szerepel.

Téarsasigi ado

A térsasigi add Gsszege 2002. |. féévében 9,1 mrd Ft-ra emelkedett, szemben a 2001. |. féévi 7,0 mrd Ft-tal,
elsosorban a Westdl miatt, amely elvesztette a 60%-0s tarsasagi ad6 kedvezményét, igy 18%-os adorataval kellett
szamolni a 2001 évi 7,2%-0s adordtdva szemben. A novekedést részben dlensilyozza az Rt. tarsasagi add
kotel ezettségének csokkenése.

Kisebbségi részesedések
2002. junius 30-an a kisebbsagi részesedések dsszege 5,8 mrd Ft volt, a 2001. hasonl¢ idoszaekanak 4,0 mrd Ft-
java szemben, mely a MakTd teljesitményének javul &sét tikrozi.

-11-
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Az eredménvykimutatas szegmensek szerinti elemzése

Az adbbi hdrom szegmens eredményeinek dsszege nem egyenlo a csoport eredmeényeivel, a szegmensek kozotti
tranzakciok kiszurése miatt.

Vezetékestavkozlés szegmens
A vezetékes tavkozlés szegmens a Matav Rt-t és konszoliddlt lednyvallaatait foglalja magaba, a MakTdl, a
Stonebridge, a Telemaceddnia, a Westel és a Westel 0660 kivétel ével.

Millié Ft-ban 2001. |. félév 2002. |.félév | VAatozas (%)
Bevételek 164.920 167.990 19
EBITDA 63.486 65.646 34
Mukodés eredmény 30.510 30.611 03
Adbzott eredmény 28.490 17.191 (39,7)
Kisebbségi részesedések 30 34 13,3
Nett6 eredmény 28.520 17.225 (39,6)

A vezetékes tavkozlés szegmens Osszbevétde jelentosen nem vatozott az elmilt egy évben, az dsszetételben
azonban tortént valtozas. A béreltvonali és adatétvitdli szolgétatasokbdl szarmazo bevételek 2001. eso félévéhez
képest 15,0%-ka emekedtek 2002. |. félévben. A béreltvonali és adatatviteli szolgdtatasokbdl szarmazo
bevételek novekedését elsosorban a bérelt és ADSL vondak, valamint az internet elofizetok szaménak jelentos
emelkedése indokolja. A Matév belfoldi vezetékes tavkdzlés bevételei mérsékelten, 0,9%-kal csokkentek. A
nemzetkozi forgami bevételek 15,9%-kal csokkentek, a kimeno és begjovo forgalom, vaamint a nemzetkozi
tarifak csokkenése miatt.

A vezetékes tavkozlés szegmens mukoddés eredménye 0,3%-kal novekedett. A mukddési koltségek kozil a
szemdlyi jellegu raforditasok és az értékcsokkenés emelkedtek, de ezt a ndvekedést dlentételezte az egyéb
hél 6zatlizemeltetoknek tortént kifizetések és az értékesitett tavkozlés berendezések beszerzés értékének
csokkenése.

M obil szegmens

A mobil szegmens a Westelt, a Westel 0660-t, valamint az akviziciojukbol széarmazé goodwill amortizéciojat
foglaja magéba.

Milli6 Ft-ban 2001, 1. félév 2002. 1. féév]  Valtozas (%)
Bevételek 92.487 110.032 19,0
EBITDA 34.213 20.049 17,1
Mukodés eredmény 14.355 22.955 59,9
Adézott eredmény 13.629 17.256 26,6
Nettd eremény 13.629 17.25 26,6

A mobil szegmens bevételei 2001. |. félévhez viszonyitva 19,0%-ka ndvekedtek 2002. |. félévében, a mobil
elofizetok szdménak eroteljes emelkedése miatt. A Westel elofizetok szama 45,8%-ka emelkedett, elérve a
2.967.616 fot, beleértve a 2002. junius 30-an meglévo 2.151.096 kéartyas elofizetot is. A Westel elofizetokre jutd
alagos havi perc forgalom 19,3%-kal csokkent, a 2001. |. fé@lévi 150 percrol 121 percre 2002. |. f@lévében. A 100
lakosra jutd GSM mobil vonalszam 57,6%-ot ért el Magyarorszagon, és a Westel piaci részesedése 50,7%-0t tesz
ki a szoros versenyhelyzetben 1évo GSM piacon.
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A mukddés eredmeény 59,9% novekedést mutat. Mig a mukodés bevételek 19,0%-ka emelkedtek, a mukodés
koltségek kisebb aranyban, 11,4%-kal novekedtek az elmult egy évben. A mukddés koltségek novekedését
elsosorban az egyéb halbzatiizemeltetoknek tortént kifizetések, alvalakozoi dijak, személyi jellegu réforditasok,
marketing koltsegek, az adok és egyéb jarulékok, valamint a tandcsadas dijak emelkedése indokolja. Ezt a
novekedést részben ellentételezte az értékestkkenésnek, valamint az értékesitett tavkozlés berendezések
beszerzés értékének csokkenése.

Nemzetk6zi szegmens

A nemzetkdzi szegmens a MakTdt, a Stonebridge-t, a Telemaceddniat, és a MakTel akviziciobdl szarmazo
goodwill amortizécidjét fogalja magaba.

Millié Ft-ban 2001. 1. félév 2002. 1. félév| Valtozas (%)
Bevételek 27.143 32.285 18,9
EBITDA 13.807 15.988 15,8
Mukodés eredmény 9.172 10.184 11,0
Addzott eredmeény 6.065 9.046 49,2
Kisebbségi részesedések (4.068) (5.786) 422
Nett6 eredmény 1.997 3.260 63,2

A MakTel aMatav konszolidalt leanyvdllaata 2001. januér 15-e Gta.

A nemzetktzi szegmens bevétdel 18,9%-ka emelkedtek az elozo év |. félévéhez képest, elérve a 32.285 millio
Ft-ot.

A MakTel vezetékes elofizetoi 7,7%-ka emelkedtek, elérve a’573.926 fot 2002. junius 30-an. A mobil elofizetok
111,1%-kal novekedtek, 291.213 fore és az internet elofizetok szédma elérte a 26.944 fot 2002. junius 30-an, az
egy évvel kordbbi 15.178 fohtz viszonyitva.

A mukodés koltségek Osszesen 23,0%-ka novekedtek, elsosorban a személyi jellegu raforditasok, az
értékesokkenés, az egyéb hdozatlizemeltetoknek tortént kifizetések és az értékesitett tavkdzlési berendezések
beszerzés értékének emelkedése miatt.

A kisebbségi részesedések 42,2%-kal, 5.786 mrd Ft-ra ndvekedtek 2002. |. félévéeben. A kisebbségi részesedések
foleg a MakTel és a Stonebridge kisebbségi tulgjdonosainak eredmeénybol val6 részesedését mutatja. A MakTel
akvizicidval kapcsolatban felmerllt goodwill amortizécios koltségébol a kisebbségi tulgjdonosok nem
részesednek.

-13-



«(11d) malay

A csoport mérlegének elemzése

A mérlegfodsszeg 2001. janius 30-an 1.076,3 mrd Ft, 2002. junius 30-an 1.090,0 mrd Ft volt.
Hitelek és kol csonok

A rovid lgératt hiteek és kolcsonok 2001. junius 30-hoz képest 2002. junius 30-ra 40,7%-ka 45,9 mrd Ft-ra
csokkentek. Ezt a cstkkenést a Westd rovid Igéaratt hiteldlomanyabdl tortént visszafizetések magyarazzak,
mivel azok az emult 12 hénap sorén vatak esedékessé.

A hosszU lgjaratu hitelek és kdlcsondk 2001. junius 30-hoz képest 2002. janius 30-ra 105,8%-kal 386,0 mrd Ft-ra
emelkedtek. Ezt a novekedést elsosorban a Deutsche Telekom AG-tdl a két Westel akvizicio finanszirozasara
felvett hitelek magyarézzak.

2002. junius 30-an a hitedldloméany 23,5%-a volt forint alapl, mig 76,5%-a deviza aapu. 2002. 1. félév végén a
hitelek és kdlcsonok 88,5%-a volt valtozo kamatozasi. A nettd addssag és Osszes toke aranyat jelzo mutatd 2002.
janius 30-an 43,4% volt, melyet a nettd adossag alomany értéke és a nettd addssag dlomany sgjét tokével és
kisebbségi részesedésekkel novelt értékének hanyadosaként kapunk meg.

A devizahitd dlomany arfolyamkockazaténak mérséklésére a Matdv szarmazékos (swap) Ugylet keretében
avdltotta forintra a MakTel akvizicid finanszirozaséra felvett 301,5 millio eurds hitelét 2002. februar 4-én. A
tranzakciot a Matév a Deutsche Telekommal kototte. A szarmazékos Ugylet eredményeként a Matév eurd dapa
kamatot és toketorlesztést kap, mig forint alapu kamatot és tokettrlesztést fizet. Az eurd hitel kamata 6 honapos
EURIBOR plusz 30 bazispontt vatozé kamat, mig a swap keretében a Matav 6 honapos BUBOR plusz 34
bézispontt kamatot fizet. A forint alapl toke dsszeg 244,36 HUF/EUR afolyamon lett rogzitve (igy az Gsszes
toketorlesztés 73.675 millio Ft). A Matav atal az Ugylet keretében kapott eurd bevételek idozitése és Gsszege
egyezik a cég kapcsol 6do eurd hitelének kifizetésaivel.

2002. dprilis 18-an a Matav sz&rmazékos (swap) Ugylet keretében részlegesen forint aaplra vétotta a Westel
akvizici6 finanszirozésara felvett 920 millid eurds hitelét. A tranzakciot a Matav a Deutsche Telekommal kétotte.
A deviza swap-lgylet értelmében a Matév 3 hdnapos EURIBOR plusz 50 bazispontt eurd kamatot és 300 millio
eurd tokedsszeget kap, amiért 3 hénagpos BUBOR plusz 57 bazispontu forintkamatot és 72.685 millio Ft
tokedsszeget fizet. A forint alapu toke Osszeg 242,28 HUF/EUR arfolyamon lett rogzitve. A Matév dta az Ugylet
keretében kapott eurd bevételek temezése egyezik a cég kapcsol 6do eurd hitelének kifizetéseaivel.

A Matav 920 millié eur6s hitelébol tovabbi 50 millid eurdt vatott at forintra szarmazékos ligylet keretében 2002.
janius 14-én. A tranzakciot a Matév a Deutsche Telekommal kotétte. A deviza swap-lgylet értelmében aMatav 3
hénapos EURIBOR plusz 50 bazispontt eurd kamatot és 50 millio eurd tokedsszeget kap, amiért 3 hdnapos
BUBOR plusz 57 bazispontt forintkamatot és 12.075 millié Ft tokedsszeget fizet. A forint alapl toke Gsszeg
241,5 HUF/EUR arfolyamon lett rogzitve. A Matav dta az Ugylet keretében kapott eurd bevételek Utemezése
egyezik a cég kapcsol 6do eurd hitelének kifizetéseivel.

A Matév a forint alapu hitddlomanyan belll a fix kamatozasi hdnyad névelése érdekében a meglévo, 301,5
millié eurds (2002. februar 4-én swap Ugylet keretében 73.675 millio Ft Osszegben &vdtasra kerdlt), valtozo
kamatozast hitelébol 2002. julius 15-én 50 millié eurénak megfelelo forint dsszeget, forint aapu, fix kamatozasi
hitellé vatott &. Ennek megfeleloen a 301,5 millié eurds swap, illetve a megegyezo 6sszegu hitel értéke 50
millio euréva csokkent, igy a fenndllo tartozas 2002. jdlius 15-tol mindkét esetben 251,5 millié eurdra valtozott.
A tranzakciét a Matév a Deutsche Telekommal kotétte. Az G forint hitel rogzitett kamata évi 9,92%. A teljes
301,5 milli6 euros hitelbol az 50 millid eurds 6sszeg avatésa a swap tgyleteknél hasznat 244,36 HUF/EUR fix
arfolyamon 12.218 millié Ft-ot eredményezett.
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Kisebbségi részesedések

2002. junius 30-an a kisebbsagi részesedések dsszege 54,0 mrd Ft volt, ami 38,7%-ka tobb mint 2001. hasonlo
idoszakdban. A ndvekedést dontoen a MakTel teljesitményének javuldsa eredményezi.

Eredménytartal ék

Az eredménytartalék 2001. junius 30-hoz képest 32,4%-kal csokkent, 360,3 mrd Ft volt 2002. junius 30-an. Ezt a
csokkenést foként a két Westdl akvizicidja kapcsan akamazott szamviteli elszamolas (lasd "A kdzzététel elvel”

részben) sgjét tokére gyakorolt hatasa okozta. A vonatkozO eloirdsok szerint a 2001. junius 30-i adatok Ugy
modosultak, mintha akkor a két Westel a Matdv 100%-0s tulgidondban lett volna. Mivel a fennmaradé 49%
részesedés akviziciojanak napjan tényleges finanszirozés nem tértént, a plusz nettd eszkozértéknek (beleértve a
goodwill-t és egyéb immateridis javak értékét) az akvizicido napjan érvényes konyv szerinti értéke az
eredménytartalék 252,4 mrd Ft-os ndvekedéseként jelent meg. Ez az 6sszeg az eredménytartalék része maradt
2001 decemberéig, amikor a Deutsche Telekom dta nydijtott hitelld finanszirozva az akvizicié véglegesitésre
kerllt. Ezen a napon ez atéd at lett konyvelve az eredménytartalékbdl a hitelek és kolcsonok kozé, 238,8 mrd
Ft-os értékben. Ez okozza az eredménytartalék jelentos lecsokkenését. A kifizetett 11,4 mrd Ft-os osztalék
szintén csokkentette az eredménytartal ékot.
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