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A MATAV ELERTE 2002-RE KITUZOTT CELJAIT A GYORSAN VALTOZO KORNYEZET
ELLENERE

BUDAPEST — 2003. februér 14 - A Matav (NYSE: MTA.N és BET: MTAV.BU), Magyarorszdg vezeto
tavkozlés szolgdtatdja ma kozzétette 2002. évre vonatkozd Nemzetkdzi Pénzigyi Jelentési Szabvéanyok
(IFRS) szerinti konszolidalt pénzligyi eredményeit.

Fobb eredmények:

= A bevétdek 7,8%-kal (eurdban 13,9%-kal) 590,6 milliard forintra (2.430,7 millié eurdra) nottek
2002-ben az azt megel 0zo évhez képest dontoen a mobil és a nemzetk6zi szegmens (MakTel) magasabb
bevétele miatt, amit részben ellenstilyozott a nemzetk6zi forgalmi beveételek csokkenése.

= A Maédv 2003-ban és 2004-ben végrehgtandd |étszam-racionalizalas program megva ositasarol
dontétt. Ennek koltsége — létszamleépités cdtartalékkent elszamolva - 2002. 1V. negyedévben mintegy
8,6 milliard forint volt és dontoen a vezetékes szegmenst érintette.

= Az EBITDA 245,0 milliard forintra névekedett (3,8%-0s emelkedés), az EBITDA rata 41,5%-ot ért
el.

=  Vezetékestavkozlési szegmens: az EBITDA réata 35,8% volt, mivel a létszam-racionalizdasi céltartal ék
dontoen az anyavdllalatnal kertilt elszamolasra 2002. |V. negyedévben.

= Mobil szegmens. 16,9%-kal emelkedtek a bevételek foként a bovilo Ugyfélkor miatt. Az EBITDA réta
37,8%-ot tett ki 2002-ben. A Westel 3,4 milli6 elofizetovel rendelkezett 2002 végen.

= Nemzetkdzi szegmens. 12,5%-0s bevételbovilés mellett az EBITDA réta kimagaddan jé volt,
54,5%-ot ért el, kdszonhetoen az elofizetoi bézis tovabbi bovilésének az Gsszes Uizletagban. Nottek az
eofizetoi dijak és a belfdldi forgadmi bevételek, ugyanakkor mérsékloen hatott a nemzetkozi forgalmi
bevételek visszaesése.

= A nettd eredmény csoportszinten 68,1 milliard forintra (280,4 millié eurdra) csokkent a magasabb
kamatkdltségek (nagyobb hiteldlomany) és a megnovekedett tarsasagi adé (Westel) miatt.

= Az Uzleti tevékenységbol szarmazd netté cash-flow kismértékben, 199,0 milliard forintra nott a
magasabb EBITDA-nak készonhetoen, amit a megvaltozott mukodotoke-igény (foként a szdlit6i alomany
csbkkenése) és a magasabb fizetett kamatok részben ellensilyoztak. A befektetés tevékenységre forditott
nettd cash-flow jelentosen csokkent, mivel kevesebb beruhézas tortént és a jelentos akviziciokat (MakTel,
Emitel) 2001-ben hajtottuk végre. 2002-ben 80,1 milli&rd forint nettd készpénz-kidramlas tortent a
folyamatos hitelvisszafizetések miatt.

= A nett6 adéssag-allomany 78,2 milliard forinttal csokkent 2001 végéhez képest, igy az eladdsodottsagi
rata (netté adéssdg a nettd addssdg + sgjat toke + kisebbségi részesedésekre vetitett aranya) 38,8%-ra
csokkent a 2001. év végi 46,6%-ka szemben.

Straub Elek elndk-vezérigazgato igy értékelte az eredmeényeket: “ EQy éwvel ezelott harom célt tuztiink magunk
elé a 2002-es évre vonatkozdan: magas, egyszamjegyu bevétel-ndvekedés, 40%-ot meghaladé EBITDA rata és
105 milliard forint kordli targyi eszkozok és immateridlis javak bruttd beszerzése. A 11l. negyedévben
csokkentettiuk ez utobbi célértéket 100 milliard forint ala, tukrozve a hatékonysag tovabbi ndvelése iranti
elkotel ezettségiinket. Mintegy 8%-0s bevétel bovilés, 41,5%-0s EBITDA rata mellett a targyi eszkdzok és
immaterialis javak bruttdé beszerzése 98 milliard Ft volt 2002-ben, igy Gsszességében elmondhat6, hogy
sikeresen teljesitettik kituzott terveinket. A vezetékes UZet készpénz-termelo képessége tovabbra is eros
maradt, de UzZeti eredményét csokkentette az a létszamleépités cdtartalék, amely a kbzelgo |étszam+
racionalizal ashoz kapcsol 6dik és foként az anyavallalatnal jelentkezik. A mobil Uizletben egyforman figyeltiink
az eredményességre €s a piaci részesedésre, ennek eredményeként meggyozo EBITDA értékrol és az eros
verseny ellenére sikeresen megorzott vezeto piaci poziciordl szamolhatok be. Nemzetk6z befektetésiink immar
masodik éve bizonyul sikeresnek, 50% feletti EBITDA réta mellett. Az idei évben a 2002. évnédl mérsékeltebb
novekedést varunk csoportszinten, mivel a verseny erosodésével és a belfoldi mobil penetracio nbvekedés
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Utemeének lassulasaval szamolunk. Ugyanakkor a MakTel kulcsiiZletei tekintetében tovabbi vol umen-bovil éssel
kalkulalunk. Varakozasunk szerint a Matav Csoport szazalékos bevétel ndvekedése alacsony, egyszamjegyu
tartomanyba fog esni, az EBITDA rata 40% koruli értéket fog elérni, mig a targyi eszkdzok és immateriélis
javak brutto beszer zése — terveink szerint - mintegy 90 milliérd forint lesz 2003-ban.”

Vezetékes szegmens. Sikeres tarifacsomagok, az eredményeket csokkentette a |étszamracionalizalas
cétartalék

A vezetékes szegmens bevételei némileg, 0,8%-ka 336,3 milliard forintra nottek, mig az EBITDA rata 35,8%-
ot ért el. A belfoldi és nemzetkozi forgalmi bevételek egyittesen 6,2%-kal csokkentek. Adatétvitelbol és bérelt
vonalakbdl szédrmazd bevétdeink 14,4%-ka emekedtek a menedzsdlt bérelt vonai, ADSL és Internet
elofizetések ndvekedése miatt. A vezetékes vona suruség és a teljes vonalszam minimdlis mértékben csokkent,
ugyanakkor az ISDN csatornak szama 511.326-ra nott, ez 14,0%-0s novekedés 2001 végehez képest. A
»,Minimd” csomag az Osszes egyeni vonal mintegy 25%-é képviselte. 2002 december végen a Matav
vezetékes vonalainak 17,7%-a ISDN volt. Tovabb noveltik az ADSL csatlakozasokat, szamuk az év végére
elérte a 33.951-et. Az Axelero, a Matév internetes leanyvdlalata, 43%-0s piaci részesedéssel megorizte vezeto
pozicidjd a kapcsolt vonai Internet-szolgdtatok kozott. A vdlalat mintegy 150.000 Internet-€lofizetovel
rendelkezett. Az Internet-haszndlat ardnya tovabb novekedett a teljes hivasmennyiségben.

Mobil: Megorzott piacvezeto pozicid, gyors novekedés az értéknovelt szolgdltatdsok terén

A mobil szegmens bevételel 16,9%-kal nottek, az EBITDA 15,4%-ka 87,8 milliard forintra emelkedett. Az
értékcsokkenés és amortizacio 12,1%-ka 35,4 milliard forintra csokkent, tikrozve, hogy 2002. soran
mérséklodott az immateridlis javak amortizacioja. Az Uzleti eredmény 52,4 milliard forintra nott 35,8
millidrdrél, az Uzleti eredmény réta 4,5 szézalékponttal, 22,5%-ra emelkedett 2002-ben. A Westel eroteljes
verseny mellett, bovilo mobil piacon megorizte vezeto pozicidjét, e ofizetoinek szama 2002. december végén
meghaladta a 3,4 milliét. A cé&g GSM piaci részesedése 49,6% volt, ez némi csokkenést jelent a
versenytarsaknd magasabb eore fizetett kartyas belépési korlat miatt. Az idoszak végén az eore fizetett
kartyas lgyfelek a teljes lUgyfélkor 75,0%-at adték. Az atlagos Ugyfél-megszerzés koltség 28,0%-ka 13.490
forintra csokkent az egy évvel kordbbi 18.748 forintrdl. Az Ugyfél-megszerzés koltség szamitasénd a belépés
arrést (abelépés dij és a SIM kartya koltségének kiilonbsége) és az eladashoz kapesol 6do késziiléktamogatas
és Ugynoki dijakat vettik figyelembe. Mind az ARPU (egy e ofizetore jut6 havi alagbevétel), mind pedig az
MOU (egy eofizetore jutd alagos havi perchaszndat) csokkent az Ugyfélbézis folytatodd felhigulasa
kovetkeztében. 2002-ben az ARPU értéke 5.732 forint, az MOU-é pedig 118 volt. Az ARPU-n belll az
értéknovelt szolgdtatdsok (foként SMS) 549 forintot tettek ki figyelemremélto, 9,6%-0s részesedést tikrozve
a 2001. évi 405 forintos értékhez képest (5,8%-0s részesedés). A lemorzsol édas viszonylag alacsony, 14,7%
volt 2002-ben. A szerzodéses Ugyfeleknél az év sordn a lemorzsolodés folyamatos csokkenést mutatott, a
negyedik negyedévben a sikeres tigyfél megtartd program eredményeként 10,2%-ra csokkent.

Nemzetk6zi szegmens. Megayozo eredmények hizonyitjdk a maceddn akvizicid sikerességét

A nemzetktzi szegmens bevételel 12,5%-ka 67,6 milliard forintra nottek 2002-ben. Az EBITDA réta magas
volt, 54,5%-ot ét d. Az eofizetés és befdldi forgami bevételek ndvekediek a forgalom és az arak
emelkedésének koszOnhetoen, a nemzetkdzi forgalmi bevételek ugyanakkor csokkentek az alacsonyabb
kimeno és bejovo hivasok aranak és a haszndlat visszaesesének kovetkezteben. A mobil bevételek az elofizetoi
bézis szélesedése és a magasabb &rak miatt megnovekedtek. A szeméyi jellegu ré&forditésok 7,8 milliard
forintot tettek ki, tikrozve a béremelések hatésat. December végére a vezetékes vona suruseg Maceddniaban
28%-ot ért e, a mobil penetréacio 18%-ot. A vezetékes elofizetok szama 594.213-ra nott, ez 8,0%-kal
magasabb az egy évvel korabbind. Ezen belll az ana6g el ofizetok szama 7,0%-ka 571.863-ra nott, az ISDN
csatorndk szama jelentos mértékben, 43,6%-kal, 22.350-re emelkedett. A mobil e ofizetok szama 65,5%-kal
366.348-ranott. Az Internet elofizetok szama 2002. december végén 34.222 valt.




«(11d) malay

A Matdv Magyarorszég legnagyobb tavkozlés szolgdtatdja. A Matév atavbeszélo-, adatétviteli és értéknovelt
szolgdtatésok széles skdgja nyljtja, és lednyvdladata révén Magyarorszag legnagyobb mobil téavkozlés
szolgdtatdja. A Matdv tobbségi részesedéssel rendelkezik a MakTelt, Macedonia kizérdlagos vezetékes és
mobil szolgdtatgjat iranyitd Stonebridge Communications AD-ben. A Matév legfontosabb részvényese 2002.
december 31-i alapot szerint a MagyarCom GmbH, a Deutsche Telekom AG tulgjdona (59,21%), mig a
részvények 40,79%-a nyilvanos forgalomban van.

Ezen sqjtdkdzlemény jovore vonatkozd kijelentéseket is tartalmaz. Azon megallapitasok, amely nem multbeli eseményekre
vonatkoznak (azaz a véleményiinkre és vérakozésainkra vonatkozo kijelentések), jovore vonatkozdak. Ezen kijelentések a jelenlegi
terveken, becsléseken és eloregjelzéseken aapulnak, tehat nem lenne helyes ezen kijelentésekre a kello mértéket meghaladd médon
tamaszkodni. A jovore vonatkozd kijelentések azon idopontbeli alapoton aapulnak, amelyben ezen dlitasok elhangzanak, s nem
valalunk kotelezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét (j informéaciok vagy jovobeli események alapjan a tovabbiakban
nyilvanosan frissitsik, modositsuk.

A jovore vonatkozo kijelentések inherens kockézatokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezo van,
amelynek hatésara a tényleges eredmények Iényegesen eltérhetnek az eloretekinto jellegd megdllapitasoktdl. Az ilyen tényez oket
tobbek kdzott a 2001. december 31-én végzodott évre vonatkozo, 20-F formatumi éves jelentésiink is részletezi, amelyet az Egyesiilt
Allamok Tozsde- és Ertékpapirfel ligyel etéhez (SEC), azaz a U.S. Securities and Exchange Commissionhoz nydijtottunk be.

A Matéav 2002. éves részletes gyorgelentése a Matav honlapjan (www.matav.hu/befektetoknek) és a Budapesti
Ertéktozsde honlapjan (www.bet.hu/Forgalmazott Ertékpapirok/Kibocsatoi Hirek) olvashato.
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MATAV
Konszolidalt
IAS M érlegek
(millié forintban)
ESZKOZOK
For gbeszk 6z6k
Pénzeszk 6z6k
Ertékpapir ok
Vevok és egyéb kovetel ések
K észletek
Ertékesitésretartott eszk 6zok
Forgbeszk6z6k 6sszesen

Targyi eszk6zok
Immaterialisjavak
Tarsult vallalatok ésegyéb hosszu
lgjératu befektetések
Befektetett eszk 6z0k Gsszesen

Egyéb hosszu lejaratu eszk 6z6k
Eszk 6z0k Gsszesen

FORRASOK
Hitelek ésegyéb kolcsonok
Szallitok ésegyéb kotelezettségek
Halasztott bevételek
Céltartalékok

Rovid lejératu kotelezettségek dsszesen

Hitelek ésegyéb kolcsonok
Halasztott bevételek
Céltartalékok
Halasztott add kotelezettség
Egyéb hosszu lgjaratu
kotel ezettségek
HosszU | ératu kotelezettségek
Osszesen

Kisebbségi részesedések

Sajat toke
Jegyzett toke
Toketartalék
Saj at részvények
Eredménytartal ék
Saj at toke 6sszesen

Forrasok Osszesen

2001. 2002.
dec. 31-én dec. 31-én
(nem auditalt) (nem auditalt)
M édositott
10117 8851
327 447
88 079 88 921
13 297 13063
3725 2285
115545 113567
654 298 645 087
306 029 295199
13199 6 858
973526 947 144
15125 16 740
1104 196 1077451
33607 228 340
122 126 101 857
3430 2722
3320 11150
162 483 344 069
419763 145 667
7101 4 456
0 1040
1763 2 646
4617 3993
433244 157 802
48 169 59 436
103736 104 281
22 955 27 382
(163) (4 488)
333772 388 969
460 300 516 144
1104 196 1077451
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2001. dec. 31./
2002. dec. 31.
% valtozas

(12,5%)
36,7%
1,0%
(1,8%)
(38,7%)
(1,7%)

(1,4%)
(3,5%)

(48,0%)
(2,7%)

10,7%

(2,4%)

579,4%
(16,6%)
(20,6%)
235,8%
111,8%

(65,3%)
(37,2%)
n.a.
50,1%
(13,5%)

(63,6%)

23,4%

0,5%
19,3%
2653,4%
16,5%
12,1%

(2,4%)



MATAV
Konszolidalt
IAS Eredménykimutatasok
(millié forintban)
Bevételek
Elofizetési, bekapcsolasi és egyéb dijak
Belfoldi forgalmi bevételek
Egyéb for galmi bevételek
Osszes belfoldi tavkozlési bevétel
Nemzetk6zi forgalmi bevételek
M obil tavkozlési bevételek
Nemzetkdzi tevékenységek bevétele
Bérelt vonalak és adatatvitel
Egyéb bevételek
Osszes bevétel
Személyi jellegu réforditasok
Ertékcsokkenési leir as
Kifizetések mas halézati izemeltetoknek
Ertékesitett tavkozlési berendezések beszer zési értéke
Egyéb mukddési koltségek
Mukodési koltségek ésrafor ditasok
Mukoédési eredmény

Netto pénzigyi eredmény

Részesedések tarsult vallalatok ad6zas elotti
eredméanyébol

Adozéaselotti eredmény
Térsasagi ado

Adozott eredmény
Kisebbségi r észesedések

Nett5 eredmény

2001. 2002.
dec. 31. dec. 31.
(nem auditalt) (nem auditalt)
M 6dositott
Atsorolt
97 487 98 050
123 366 118 812
17 254 15024
238 107 231 886
32212 27076
140 234 178 492
59 977 67 330
30977 34142
46 228 51659
547 735 590 585
(75 962) (89 264)
(116 622) (122 741)
(72 606) (81078)
(39101) (39 744)
(124 044) (135518)
(428 335) (468 345)
119400 122 240
(13104) (27 919)
1703 691
107 999 95012
(11733) (13 245)
96 266 81767
(13 706) (13639)
82 560 68 128

Valtozas
%

0,6%
(3,7%)
(12,9%)
(2,6%)
(15,9%)
27,3%
12,3%
10,2%
11,7%
7,8%
17,5%
5,2%
11,7%
1,6%
9,2%
9,3%
2,4%

113,1%

(59,4%)

(12,0%)
12,9%

(15,1%)

(0,5%)

(17,5%)
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Valtozas

%

2,4%
5,2%
n.m.
(4,2%)
40,4%
36,2%
(1,1%)
n.m.
1,3%

(13,9%)
(95,9%)
n.a.
(69,2%)
84,5%
n.m.
(83,2%)
(72,1%)

(39,2%)
n.m.

n.a.
n.a.

n.m.
n.m.

(15,4%)

(60,2%)

(23,9%)

(12,5%)

MATAV 2001. dec. 31-ével 2002. dec. 31-ével
Konszolidalt végzodo év végzodo év
Cash-Flow Kimutatas - IAS (nem auditalt) (nem auditalt)
(millié Forint) maodositott
Mukoddési tevékenységbol szar mazo cash-flow
Mukdédési eredmény 119 400 122 240
Ertékcsokkenési leiras 116 622 122 741
Mukddo toke valtozasa 4941 (4 994)
Halasztott bevételek amortizacioja (3499) (3353)
Fizetett kamat (19 416) (27 259)
Banki koltségek ésjutalékok (2 420) (3296)
Fizetett nyereségad6 (13 383) (13234)
Mukédési tevékenységbol szarmazo egyéb cash-flow (5700) 6198
Muko6dési tevékenységbol szarmazé nett6 cash-flow 196 545 199 043
Befektetési tevékenységbol szar mazo cash-flow
Targyi eszk0zok ésimmateriélisjavak beszerzése (127 747) (109 988)
Leanyvallalatok ésbefektetések beszerzése (326 553) (13 459)
Akviziciék soran kapott pénzeszk 6z 6314 0
Kapott kamatok 2141 660
Kapott osztalékok 779 1437
Kereskedési céll befektetések beszerzése 6417 (120)
Befektetett eszk6zok értékesitésébol szarmazé bevétel 9099 1529
Befektetési tevékenységbol szarmazo nett6 cash-flow (429 550) (119 941)
Pénzligyi tevékenységbol szar mazo cash-flow
Részvényeseknek és kisebbségi részvény- (18 806) (11 437)
tulajdonosoknak fizetett osztalék
Nettd hitelvisszafizetés 249 164 (69 358)
Részvénykibocsatas 0 4973
Sajat részvény tranzakciok netté pénziigyi hatasa (36) (4 403)
Egyéb (125) 171
Pénzligyi tevékenységbol szar mazé nett6 cash-flow 230 197 (80 054)
Arfolyamvétozasok hatésa a pénzeszk6zokre (371) (314)
Netto valtozas a pénzeszk 6zokben (3179) (1266)
Pénzeszk6zok az év elgjén 13296 10117
Pénzeszk 6zok az év végén 10117 8 851
Valtozas a pénzeszk 6z6kben (3179) (1266)

(60,2%)



A mukodés statisztikak osszefoglaldja

2001. dec. 31. | 2002. dec. 31. | %-osvaltozas

EBITDA réta 431% 41,5% n.a
Mukodési eredmény réata 21,8% 20,7% n.a
Nyereség réata 15,1% 11,5% n.a
Eszk6z ar anyos megtér il és 8,0% 6,2% n.a
Nettd addssag / 6sszestoke 46,6% 38,8% n.a
Vonalszam idoszak végén - Matav Rt.

Egyeni 2 151 346 2 055 338 (4,5%)
Uzleti 299 267 282 406 (5,6%)
Nyilvanos 37 432 33 316 (11,0%)
I SDN csator nak 448 396 511 326 14,0%
Osszes vonalszam 2 936 441 2882 386 (1,8%)
Kdzpontok digitalizaltsaga | SDN-nel egyuitt 85,4% 87,1% n.a
Vonalsuruség 39,1% 384% n.a
Matav Rt. alkalmazottak szama (zar 6 |étszam, redukalt foben) 9298 9153 (1,6%)
Csoport alkalmazottak szama (zar 6 |étszam, redukalt foben) 16 633 16 114 (3,1%)
Vonalszdm vezetékes hal6zati alkalmazottanként - Matav Rt. 316 315 (0,3%)
Vonalszdm vezetékes hal6zati alkalmazottanként - Matdv Rt.+Emitel 314 313 (0,3%)
Forgalom percben (ezer) - Matav Rt.

Befaldi 10 088 137] 8 820 201 (12,6%)
Nemzetk6zi kimeno 166 649 150 999 (9,4%)
Emitel vonalszam (beleértve az | SDN csator nakat) 80 899 79 460 (1,8%)
Emitel belfoldi forgalom (ezer perc) 91 567 179670 96,2%
Emitel nemzetk®zi kimeno forgalom (ezer perc) 1370 2 545 85,8%
Westel 0660 elofizetok 44 308 23 345 (47,3%)
Westel elofizetok 2 493 485 3402 788 36,5%
Osszes mobil elofizetok 2537 793 3426 133 35,0%
Westel egy elofizetojére jutd havi forgalom percben 146 118 (19,2%)
Westel egy elofizetojérejutd havi arbevétel 6 946 5732 (17,5%)
Westel elofizetok teljeslemor zsol 6das 13,7% 14,7% n.a
Bérelt vonalak (FLEX-Com Osszek 6ttetések) 11 386 12716 11,7%
I nternet elofizetok 133171 149 962 12,6%
Kébel TV elofizetok 300 857 338 625 12,6%




«(11d) malay

A 2002. évi pénziigyi kimutatas elemzése

A kozzététel elvei

2001. december 21-én a Matév befejezte a Westel maradék 49%-0s tulgjdoni részesedésének megszerzését. A
Westel opci6 lehivasakor, a Matév Rt. jegyzett tokéének 59%-a, illetve a két Westd jegyzett tokéének 49%-a
a Deutsche Telekom AG tulgjdonat képezte. Mive a tranzakcio két azonos iranyitas ada eso jogi személy
kozott zgjlott, a Matav Rt. modositotta pénziigyi kimutatdsait a 2000. és 2001. évre, és Ugy vonta be a két
Westelt a konszoliddt pénzigyi kimutatdsaiba, mintha mar 2000 marciusatdl kezdodoen a Matév teljeskoru
tulgjdondban lettek volna. A modositasok a Deutsche Telekom konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban szereplo
bekerlilési értéken étvett goodwillel, markanévvel, az elofizetoi bézishoz rendelt értékkel, valamint a hozzguk
kapcsol 6dd amortizécidval és halasztott adéval kapcsolatosak. Tovabba ettol az idoponttdl kezdve a Westelek
eredményeinek 100%-& tartalmazzak a Matav csoport modositott konszolidalt pénzligyi kimutatdsai. A
kordbban kozzétett eredmények ténylegesen csak a Westel eredmények 51%-& tartalmazték, a 49%-os
Kisebbségi részesedés levonasa utan.

A Matév fdllvizsgdta az adatétviteli termékek besorolasdt, melynek eredményeképpen 2002. januar 1-jétol a
bérelt vonadak és adatatvitel kategoria Ujradefinidasra kerllt. Az adatétvitei termékekhez kapcsol6do
nemzetkdzi bejovo bevételek a kordbbi nemzetkdzi forgalmi bevételek sorrdl az adatétvitel sorra lettek
atsorolva. A korébban az adatétvitel soron hozott kabel TV bevételek az egyéb bevételek sorra lettek asorolva.
Szamos, a kordbbi években az adatétvitel soron jelentett ISDN dijbevétel asorolasra kerlit az elofizetés,
bekapcsolés és egyéb dijak kozé. Az emlitett definidasok aapjan a kordbbi idoszakok bevétel sora is
modositva lettek.

Arfolyam infor maciok

Az euro 4,23%-kal értékeloddtt le a forinttal szemben (2001. december 31-i 246,33 Ft/euro arfolyamrdl a
2002. december 31-i 235,90 Ft/euro &folyamra). Az alagos Ft/euro afolyam a 2001. december 31-i 256,68-
rol 2002-ben 242,97-re csokkent.

Az USA doll& 19,31%-ka értékeloditt le a forinttal szemben (2001. december 31-i 279,03 Ft/dollar
arfolyamrdél a 2002. december 31-i 225,16 Ft/dollar arfolyamra).

A csoport eredménykimutatasanak elemzése

Bevételek

Az elofizetési, bekapcsolas és egyéb dijakbol szarmazd bevételek 2002. december 31-ig 0,6%-kal nottek 2001
hasonlé idoszakéhoz képest. Ez a nbvekedés elsosorban a 2002. februar 1-jel analdg és ISDN elofizetés dijak
emelésével magyardzhatd. Az anadg vondak eofizetés dija 3,9%-kal emelkedett. 2002. szeptember 1-tol
tovébbi, 2,8%-0s emelés tortént az analog vonalak elofizetés dijaban. 2002. december 31-ig 2001 hasonlo
idoszakdhoz viszonyitva az ISDN csatorndkat is tartalmazd étlagos vonaszam 0,7%-ka csokkent. Az
eofizetés dijakbdl szarmazd bevételek ndvekedését részben elensiilyozta a bekapesolas dijakbol szarmazo
bevételek cstkkenése, amely a kevesebb vonalbekapcsoldssal magyarazhato.

A bdfdldi forgami bevételek 2002. december 31-ig eérték a 118,8 mrd Ft-ot a 2001. évi 1234 mrd Ft
bevételld szemben. Ezt a csbkkenést foleg a csoport beféldi forgamanak 11,6%-0s cstkkenése
eredményezte, melyet részben ellensilyozott a magasabb percdiju, vezetékesbol mobil hédzatba iranyuld
hivasok arényanak novekedése.

Az egyéb forgalmi bevételek 2002. december 31-ig 12,9%-kal csokkentek 2001 hasonl 6 idoszakahoz képest. A
csokkenés elsosorban az egyéb belfoldi szolgaltatok dtal a Matévnak fizetett alacsonyabb dijakbdl ered.
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A nemzetkodzi forgami bevételek 2002-ben 27,1 mrd Ft-ra csokkentek a 2001. évben eért 32,2 mrd Ft-hoz
viszonyitva. Mind a kimeno, mind a bejovo nemzetkdzi bevételek csokkentek, foképpen az aacsonyabb
forgalom és kisebb mértékben az alacsonyabb tarifék miatt. A kimeno nemzetkdzi forgdlom a Matav Rt.-nél
9,4%-ka csokkent percekben, mig a bgtvo nemzetkdzi percek 8,9%-kal csokkentek a bérelt vonalak és a
VOIP dterjedésének kovetkeztében. A 2002. évi bevételek csokkenéséhez hozzgarult a nemzetkozi tarifék
15%-0s csbkkenése is 2001. februér 1-tol, mivel igy 2001 éves eredménye egy honapnyi magasabb forgalmi
dijjal szdmolt bevételt tartalmaz. A bg6vo nemzetkozi forgami bevételek alakulaséra a forint erosddése is
negativan hatott.

A mobil tavkozlés bevételek 2002. december 31-ig elérték a 178,5 mrd Ft-ot a 2001. december 31-i 140,2 mrd
Ft-os bevételld szemben (27,3%-0s novekedés). Ez a nbvekedés elsosorban a Westdl &tlagos e ofizeto
szamanak 45,8%-0s novekedésével magyarazhatd. A Westdl elofizetoi kozil a Domino kartyas csoport
kiemelkedo, 51,8%-0s ndvekedést mutat. Kértyas elofizetok teszik ki a 2002. évi dsszes () bekapcsolas 89,4%-
a, valamint az 6sszes Westdl elofizeto 75%-& 2002. december 31-én.

A mobil elofizetok szdménak emelkedését részben ellensilyozta a fajlagos forgalom csokkenése. A Westel
fajlagos forgama (egy elofizetore jutd atlag havi forgalom) a 2001. évi 146 percrol 2002-ben 118 percre
csokkent. Ez a kartyas elofizetok névekvo hanyadanak kdszonheto, mivel az ezen eofizetok egy e ofizetore
jutd havi percforgalma kisebb, mint a normd elofizetokeé.

A Westel egy elofizetore juto étlagos havi arbevétele a 2001. december 31-i 6.946 Ft-rol 2002-ben 5.732 Ft-ra
csokkent (17,5%-ka). Ennek magyarazata, hogy az elofizetok egyre nagyobb hanyadat teszik ki az Uj kartyas
elofizetok, akiknél az egy elofizetore eso atlagos havi bevétel viszonylag aacsony.

A mobil tavkozlés szolgdltatdsok kozll az értékndvelt szolgdtatdsok mutatjdk a legnagyobb ndvekedést a
tavalyi évhez viszonyitva. Az értéknovelt szolgdltatasok 2002-ben az egy elofizetore juté &lagos havi
arbevétel 9,6%-&t tették ki. Ez abevétdli kategdria elsosorban az SM S bevételekbol al.

A vezetékes tavkozlés piac 2001. decemberi liberaliz&cigja véarhatéan hatéssal lesz a  mobil
telekommunikéacios Uzletagrais. A Hirkdzlés Felligyelet 2002. november 4-én az 6sszekapcsolési piac jelentos
befolyast szereplojének nyilvanitotta a Westelt, amelynek ezért 30 napon beltl be kellett nydjtania elfogadéasra
koltségalapu Osszekapcesolas dijait. Elorelédthatolag jelentosen vatozni fognak a kormany dtal szabdyozott
Osszekapesolasi- és egyéb dijak, és ezek a vatozasok befolyésoljak mad a Westd mukodését. A vatozasok
idozitése és nagysagrendje még nem ismert, de 2002-re varhatéan nem lesz visszamenol eges hatdyu.

A nemzetkozi tevékenységek bevételel sor a 2001-ben szerzett leanyvdlaatunknak, a MakTelnek a bevételeit
tartalmazza. Figyelembe kdl venni, hogy a MakTel 2001. januar 15-tol szerepel a csoport konszolidat
pénzligyi kimutatasdban, igy a 2001-es adatok nem tartalmazzak a janu&r €lso két hetére eso bevételeket és
koltségeket. A nemzetkozi tevékenységek bevételei 2002. december 31-ig eérték a 67,3 mrd Ft-ot. A 12,3%-
os bevételnbvekedést a novekvo belfoldi forgalmi és mobil telekommunikacios bevételek teszik ki. A
vezetekes el ofizetok szama 8%-kal, a mobil elofizetok szama 65,5%-ka emelkedett az elmult egy évben.

A bérelt vonalakbdl és adatétvitelbol szarmazd bevételek 2002-ben dérték a 34,1 mrd Ft-ot a 2001. évi 31,0
mrd Ft-ta szemben. Ebben a kategéridban a magas novekedést elsosorban az ADSL vondak, valamint az
internet elofizetok szdménak emelkedése indokolja. 2002. december 31-ig az ADSL vondak szama dérte a
33.951-€t (a 2001. december 31-i 6.201 vonalhoz képest) és az ISDN vonalak szama ez idoszak aatt 14%-kal,
511.326-ra emelkedett. Az Internet csatlakozésok szama 12,6%-kal 149.962-re nott az egy évvel kordbbi
értékhez viszonyitva. A fenti volumenntvekedések hatasét részben arengedmeények csokkentették.
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Az egyéb bevételek a 2001. évi 46,2 mrd Ft-rol 2002-ben 51,7 mrd Ft-ra emelkedtek. Az egyéb bevételek
kozott taldhatok a tévkozlés berendezések értékesitésének bevételel, valamint az épités, fenntartas,
kabeltelevizios, audiotex, telex, tavirat és egyéb tevékenységbol szarmazd bevételek. Ebben a bevétdi
kategéridban a novekedés elsosorban a magasabb kébeltelevizios bevételekbol, vaamint az Egyetemes
Téavkozlés Tamogatas Alapbdl jard tamogatashdl eredt, mely az alacsony forgalmu kedvezmeényes csomagok
nyUjtasdbdl eredo veszteségeinket fedezi. Ezeket a novekedéseket részben ellentételezte a Westel késziilék-
ertékesitéseibol szarmazd bevételének 20,8%-0s csokkenése, mivel a Westel dtal értékesitett mobiltelefon
készillékek atlagos eladas éra alacsonyabb volt 2002-ben, mint az elozo évben.

Mukddési K 6ltségek

A személyi jellegu réforditasok 2002-ben elérték a 89,3 mrd Ft-ot, szemben a 2001. évi 76,0 mrd Ft-tal
(17,5%-0s novekedés). A novekedést elsosorban az a 8,6 mrd Ft Gsszegu céltartalék magyardzza, melyet a
Matdv Rt. a 2003 és 2004 folyamén varhatéan femertlo végkielégitések fedezetére képzett 2002 utolsd
negyedévében. A Matév Rt. |&szama 2003-ban elorddhatdlag 1.100 fovel, mig 2004-ben 250 fovel csokken.
A lednyvalldatok tervezett |étszaml eépitése 2003-ban 330 fot, 2004-ben pedig 200 fot fog érinteni.

A szemédlyi jellegu réforditasok tobbnyire a Matav Rt.-nél, a Westelnél és a MakTelnél emelkedtek, a bérek
novekedése kovetkeztében. A bérek a Matév Rt.-nél 2002. dprilis 1-tol atlagosan 9%-ka novekedtek, melyet
részben ellensllyozott a Matav Rt. |étszamcsokkenése. A csoport szintu étlagos dlomanyi |étszam valamelyest
csokkent, 16.385 fo volt 2002. december 31-én.

2002. december 31-ig az értékcsokkenés leirés 5,2%-kal 122,7 mrd Ft-ra nott az egy évvel kordbbi 116,6 mrd
Ft-rél. A ndvekedést a magasabb brutté eszkdzallomany, valamint a 2002 negyedik negyedévében tortént 4,3
mrd Ft értéku leirasok okozzak. A leirdsok foleg a nyilvanos lUzletaggal és a 3,5 GHz-es technol6giaval
kapcsolatos eszk6zok korében, a vezetékes szegmensben torténtek, piaci valtozasok hatasara.

Az egyéb ha ozatlizemeltetoknek tortént kifizetések 2002. december 31-ig elérték a 81,1 mrd Ft-ot szemben a
2001 hasonl6 idoszakdban felmerlilt 72,6 mrd Ft-tal. A koltségndvekedést elsosorban a mobil forgalom
emelkedése okozta, melyet részben dlentételezett az alacsonyabb nemzetkdzi forgalom és a kulfoldi
szolgdtatokkal szemben fenndl16 aacsonyabb alagos elszamolés dijak.

Az értékesitett tavkozlés berendezések beszerzés értéke a 2001. évi 39,1 mrd Ft-rol 2002-ben 39,7 mrd Ft-ra
novekedett. Ezt a novekedést elsosorban a Westd (j elofizetoinek, valamint a készilékhez kapcsol6do
tartozékok értékesitésének emelkedése magyardzza, melyet részben elensilyoz a mobiltelefon késziilékek
jelentosen lecsokkent &tlag beszerzési értéke.

Az egyéb mukodés koltsegek 9,2%-kal emelkedtek 2002. december 31-re, elérve a 135,5 mrd Ft-ot, a 2001 év
hasonl6 idoszakdhoz viszonyitva. Az egyéb mukddes koltségek kozott anyag- és karbantartasi, valamint
marketing koltségek, szolgdtatasokeért fizetett dijak, outsourcing dijak, energia koltségek, illetve tanacsadés
dijak taldhatok. Az egyéb mukodés koltségek novekedését elsosorban a Westel magasabb avdalakozoi
kifizetésai, valamint az Egyetemes Tavkozlés Tamogatas Alapba torténo elhatérolt befizetések indokoljak. A
novekedést részben ellensilyozta a kovetel ésekre képzett cdltartalék jelentos csokkenése.

Mukddés eredmeény
A mukddés eredmeényréta 2002-ben 20,7%, mig 2001-ben 21,8% volt.

Nettd pénziigyi eredmeény

2002-ben a nettd pénzigyi eredmény minusz 27,9 mrd Ft volt, szemben a 2001. évi minusz 13,1 mrd Ft-tal. A
nettd pénzigyi eredmeény (koltség) jelentosen novekedett, az atlagos hiteldlomany 28,7%-0s emelkedésébol
adoddan. A hiteldllomany 2002. december 31-re elérte a 413,7 mrd Ft-ot. Ez elsosorban a két Westel maradék
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49%-0s tulgjdoni hanyadara vonatkozo akvizicié finanszirozésara, a Deutsche Telekom AG-tdl felvett hitelnek
kdszonheto. A netté pénziigyi eredmény 10,9 mrd Ft nettd arfolyamnyereséget, 26,6 mrd Ft kamat koltséget,
9,4 mrd Ft swappal kapcsolatos koltseget (kamatokat és a piaci érték vatozasdt), 3,7 mrd Ft jutalékot és egyéb
koltséget, valamint 0,9 mrd Ft kamat és egyéb penziigyi bevételt foglal magéban.

Részesedések tarsult vallalatok eredményébol

A térsult valaatok eredményének részesedésekre jutd hanyada 2002-ben 691 millié Ft volt a 2001. évi 1,7
milliard Ft-tal szemben. A cstkkenés oka, hogy az Emitel 2002. évben mar nem része a tarsult vallaatoknak,
mivel a maradék 50%-0s tulgdoni részesedésenek felvasarlasa utén 2001. juliusdtdl a Matav pénzigyi
kimutatédsaiban teljes koéruen konszoliddt leanyvélaatként szerepel. A vatozéshoz hozzgarult tovabba a
Hunsat cstkkeno netto pénzigyi eredménye.

Tarsasigi ado

A tarsasagi ado Gsszege 2002-ben 13,2 mrd Ft-ra emelkedett, szemben a 2001. évi 11,7 mrd Ft-tal, elsosorban
a Westel miatt, amely elvesztette a 60%-0s tarsasagi ado kedvezményét, igy 18%-os ad6 aa esett a 2001. évi
7,2%-0s adoratdva szemben. A novekedést részben elensllyozza az Rt. térsasagi ado kotelezettségének
csokkenése, valamint az ad6torveny szerinti veszteségekre 2002-ben képzett hal asztott add-kovetel ések értéke.

Kisebbsegi részesedések
2002. december 31-én a kisebbségi részesedeések Osszege 13,6 mrd Ft volt, 2001 hasonl¢é idoszakahoz
viszonyitva nem valtozott jelentosen.

Az eredménykimutatas szegmensek szerinti elemzése
Az dabbi hdrom szegmens eredményeinek ¢sszege nem egyenlo a csoport eredményeivel, a szegmensek
kozotti tranzakciok kiszurése miatt.

Vezetékestavkozlési szegmens
A vezetékes tavkozlés szegmens a Matév Rt.-t és konszoliddlt leanyvalaatait foglaja magaba, a MakTdl, a

Stonebridge, a Telemaceddnia, a Westel és a Westel 0660 kivétel ével.

2001. dec. 31-re 2002. dec. 31-re
Millié Ft-ban végzodott végzodatt Valtozés (%)
12 hénap 12 hénap

Bevételek 333.685 336.306 0,8
EBITDA 126.091 120.328 (4,6)
Mukodési eredmény 60.143 43.664 (27,4
Adobzott eredmény 45.246 21.892 (51,6)
Kisebbségi részesedések 267 (7) n.m.
Nett6 eredmeény 45,513 21.885 (51,9)

A vezetékes tavkozlés szegmens Osszbevétele jelentosen nem vatozott az elmult egy évben, az dsszetételben
azonban tortént valtozés. A béreltvondi és adatatviteli szolgdtatdsokbdl szarmazd bevételek 2001-hez képest
14,4%-kal emelkedtek 2002-ben. A béreltvonali és adatétviteli szolgdtatdsokbdl szarmazd bevételek
novekedését elsosorban a Flex-Com és ADSL vonalak, vaamint az internet elofizetok szamanak jelentos
emelkedése indokolja. A Matav belfoldi vezetékes tavkozlés bevételel mérsékelten, 2,9%-kal csokkentek. A
nemzetk6zi forgalmi bevételek 15,7%-kal csokkentek, a kimeno és bejdvo forgalom csokkenése miatt.
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A vezetékes tavkozlés szegmens mukddés eredménye 27,4%-ka csokkent. A mukodés koltsegek kozll a
személyi jellegu réforditasok és az értékcsokkenés emelkedtek, de ezt a nbvekedést ellentételezte az egyéb
hél 0zatlizemeltetoknek tortent kifizetések és az értékesitett tavkozlés berendezések beszerzeés értékének
csokkenése.

M obil szegmens
A mobil szegmens a Westelt, a Westel 0660-t, valamint az akvizici6jukbdl szarmazé goodwill amortizéciojat

foglaja magéba.

2001. dec. 31-re | 2002. dec. 31-re
Millié Ft-ban végzodott végzodott Vatozas (%)
12 hénap 12 hénap
Bevételek 198.947 232.612 16,9
EBITDA 76.075 87.813 15,4
Mukddési eredmény 35.793 52.390 46,4
Adozott eredmény 32.295 38.148 18,1
Netté eredmény 32.295 38.148 18,1

A mobil szegmens bevételel a 2001. évhez viszonyitva 16,9%-kal ndvekedtek 2002-ben, a mobil el ofizetok
szaménak eroteljes emelkedése miatt. A Westel elofizetok szama 36,5%-ka emelkedett, elérve a 3.402.788
fot, beleértve a 2002. december 31-én meglévo 2.552.173 kartyas elofizetot is. A Westel elofizetokre jutd
alagos havi perc forgalom 19,1%-kal csokkent, a 2001. évi 146 percrol 118 percre 2002-ben. A 100 lakosra
jutd GSM mobil vonaszam 67,6%-ot ét el Magyarorszagon, és a Westel piaci részesedése 49,6%-ot tesz ki a
szoros versenyhelyzetben |évo GSM piacon.

A mukodés eredmény 46,4% ndvekedést mutat. Mig a mukodés bevétdek 16,9%-kal emelkedtek, a
mukodés koltségek kisebb aranyban, 10,5%-kal ndvekedtek az elmult egy évben. A mukodés koltségek
novekedését elsosorban az egyéb haldzatiizemeltetoknek tortént kifizetések, avallakozoi dijak, szeméyi
jellegu réaforditasok, az adok és egyéb jarulékok emelkedése indokolja. Ezt a ndvekedést részben ellentételezte
az ertekesokkenés alacsonyabb Gsszege.

Nemzetkdzi szegmens
A nemzetkdzi szegmens a MakTelt, a Stonebridge-t, a Telemaceddniat, és a MakTel akviziciobdl szarmazd
goodwill amortizécidjét fogalja magaba.

2001. dec. 31-re | 2002. dec. 31-re
Millié Ft-ban végzodott végzodott Vatozas (%)
12 hénap 12 hénap
Bevételek 60.034 67.562 12,5
EBITDA 33.856 36.840 8,8
Mukddési eredmény 23.464 26.186 11,6
Addzott eredmény 18.725 21.727 16,0
Kisebbségi részesedések (13.973) (13.632) (2,4)
Nett6 eredmény 4.752 8.095 70,3
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A MakTel aMatév konszolidalt lednyvélaata 2001. januér 15-e Gta.

A nemzetkozi szegmens bevetelel 12,5%-kal emelkedtek az elozo évhez képest, elérve a 67.562 millio Ft-ot. A
novekedést elsosorban a belfoldi és a mobil forgalmi bevételek emelkedése okozta.

A MakTel vezetékes eofizetoi 8%-kal emelkedtek, elérve az 594.213 fot 2002. december 31-én. A mobil
dofizetok szama jelentosen, 65,5%-ka novekedett, 366.348 fore és az internet elofizetok szama dérte a
34.222 fot 2002. december 31-én, az egy évvel kordbbi 21.674 fohtz viszonyitva.

A mukodés koltsegek Osszesen 13,1%-kal novekedtek, elsosorban a szeméyi jellegu réforditasok, az
értékesitett tavkozlési berendezések beszerzés értékének valamint a marketingkoltségek emelkedése miatt.

A kisebbsagi részesedések 2,4%-ka, 13,6 mrd Ft-ra csokkentek 2002. december 31-ig. A kisebbségi
részesedések foleg a MakTel és a Stonebridge kisebbségi tulgdonosainak eredmeénybol vao részesedését
mutatja. A MakTel akvizicioval kapcsolatban felmerlilt goodwill amortizécios koltségébol a kisebbségi
tulgjdonosok nem részesednek.

A csoport mérlegének elemzése
A mérlegfotsszeg 2001. december 31-én 1.104,2 mrd Ft, 2002. december 31-én 1.077,5 mrd Ft volt.

Hitelek és kolcsonok

A rovid lgaratt hitelek és kolcsontk 2001. december 31-hez képest 2002. december 31-re 579,4%-ka 228,3
mrd Ft-ra emelkedtek, mig a hosszU |gjaratu hitelek és kdlcsondk allomanya 65,3%-ka csokkent ugyanezen
idoszak alatt. Ezt a cstkkenést a hosszl Igjaratu hiteldlomanybdl tortént atsorolasok magyarazzak, mivel azok
az elkovetkezo 12 hénap soran vanak esedékessé. A rovid Igaratt hitelek ndvekedéséhez hozzg arult tovabba,
hogy a Westdl akvizicio finanszirozasara 2001 decemberében felvett hitelek 2003 augusztusiban vanak

2002. december 31-én a hiteldlomany 51,7%-a volt forint alapt, mig 48,3%-a deviza alapu. 2002 végén a
hitelek és kolcstndk 66,7%-a volt valtozé kamatozasi. A nettd addssag és az Gsszes toke ardnyat jelzo mutatd
2002. december 31-an 38,8% volt, melyet a nettd addssagdlomany értéke és a nettd addssagalloméany sgjat
tokével, valamint a kisebbségi részesedésekkel novelt értékének hanyadosaként kapunk meg.

A devizahitel-dloméany &folyamkockézatdnak mérséklésére a Matdv szarmazékos (swap) Ugyletet kotott a
MakTel akvizicid finanszirozésara felvett 301,5 millio eurds hitellel kapcsolatban 2002. februar 4-én. A
tranzakciot a Matav a Deutsche Telekommal kototte. A szarmazékos Ugylet eredményeként a Matév eurd
alapu kamatot és toketdrlesztést kapott, mig forint alapi kamatot és toketorlesztést fizetett. Az eurd hitel
kamata 6 honapos EURIBOR plusz 30 bazispontl vatozé kamat volt, mig a swap keretében a Matav 6
honapos BUBOR plusz 34 bazispont kamatot fizetett. A forint alapl tokebsszeg 244,36 HUF/EUR
arfolyamon lett rogzitve (igy az Gsszes toketorlesztés 73.675 millid Ft volt). A Matav dtal az ligylet keretében
kapott eurd bevételek idozitése és Osszege egyezett a cég kapcsol 6do eurd hitelének kifizetéseivel.

2002. gprilis 18-an a Matév szarmazékos (swap) Ugylet keretében részlegesen forint aaplra vatotta a Westel
akvizicié finanszirozésara felvett 920 millié eurds hitelét. A tranzakciét a Matav a Deutsche Telekommal
kototte. A deviza swap-Ugylet értelmében a Matév 3 hdnapos EURIBOR plusz 50 bézispontd euré kamatot és
300 millié eurd tokedsszeget kap, amiért 3 honapos BUBOR plusz 57 bézispontl forintkamatot és 72.685
millié Ft tokedsszeget fizet. A forint alapl tokedsszeg 242,28 HUF/EUR arfolyamon lett rogzitve. A Matév
dta az Ugylet keretében kapott eurdé bevétdek Utemezése egyezik a cég kapcsolddd eurd hitelének
kifizetésaivel.
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A Matév 920 milli6 eurds hitelébol tovabbi 50 millié eurdt vatott & forintra szérmazékos Ugylet keretében
2002. janius 14-én. A tranzakciét a Matév a Deutsche Telekommal kététte. A deviza swap-Ugylet ételmében a
Matév 3 honapos EURIBOR plusz 50 bézispont eurd kamatot €s 50 millio eurd toketsszeget kap, amiért 3
honapos BUBOR plusz 57 bazispontd forintkamatot és 12.075 millio Ft tokedsszeget fizet. A forint aapu
tokedsszeg 241,5 HUF/EUR &folyamon lett rogzitve. A Matév dta az Ugylet keretében kapott eurd bevételek
Utemezése egyezik a cég kapesol 6do eurd hitelének kifizetéseivel.

A Matév aforint dapa hiteldlomanyan beil a fix kamatozasi hanyad ndvelése érdekében a meglévo, 301,5
millié eurds (2002. februdr 4-én swap Ugylet keretében 73.675 millié Ft 6sszegben atvatésra kertilt), vatozo
kamatozasii hitelébol 2002. julius 15-én 50 millid eur6nak megfelelo forint Gsszeget, forint aapd, fix
kamatozasu hitellé vatott &. Ennek megfeleloen a 301,5 millio eurds swap, illetve a megegyezo dsszegu hitel
ertéke 50 millié eurdval csokkent, igy a fenndllo tartozés 2002. julius 15-tol mindkét esetben 251,5 millio
eurdra vatozott. A tranzakciot a Matav a Deutsche Telekommal kototte. Az G forint hitel rogzitett kamata évi
9,92%. A teljes 301,5 milli6 eurds hitelbol az 50 millié eurds Gsszeg dtvatésa a swap Ugyleteknél hasznélt
244,36 HUF/EUR fix &folyamon 12.218 millié Ft-ot eredményezett.

A Matav a forint dapl hiteddlomanyan bellil a fix kamatozasi hanyad tovabbi novelése érdekében a 301,5
millié eurds hitel fennmaradd részét (251,5 millié eurdt), melyet eredetileg 2002. februar 4-én vatott & swap
Ugylet keretében, 2002. november 4-én forint alapu, fix kamatozasy hitellé valtott &. Ezzel egyidegjuleg a 301,5
millié eurés swap, illetve a megegyezo Osszegu eurds hitel megszunt. A tranzakciét a Matédv a Deutsche
Telekommal kototte. Az eurGs hitel avatasa 61.457 millio forintra a swap Ugyleteknél haszndlt 244,36
HUF/EUR fix afolyamon tortént és a mar meglévo 12.218 millié Ft-hoz adva 73.675 millio Ft 6sszegu fix
kamatozasll hitelt eredményezett. A 73.675 millio Ft 6sszegu fix kamatozésu hitel rogzitett kamata évi
9,3585%.

2002. szeptember 10-én a Matav 920 millié eur6s hitelébol Gjabb 50 millié eurdt vatott & forintra
szarmazékos Ugylet keretében. A tranzakciot a Matav a Deutsche Telekommal kototte. A deviza swap-lgylet
értelmében a Matédv 3 hdnapos EURIBOR plusz 50 bazispontl eurd kamatot és 50 millié eur6 tokedsszeget
kap, amiért 3 honapos BUBOR plusz 56 bazispontt forintkamatot és 12.170 millié Ft tokedsszeget fizet. A
forint alapl tokedsszeg 243,4 HUF/EUR afolyamon lett rogzitve. A Matév dtal az Ugylet keretében kapott
eurd bevételek Utemezése egyezik a cég kapcesol0do eurd hitelének kifizetéseivel.

A kedvezo piaci feltételek mellett devizakockézatanak tovébbi fedezetére a Matav 2002. december 2-an 920
millié eurds hitelébol Ujabb 125 millio eurdt vatott a forintra szarmazékos Ugylet keretében. A tranzakciot a
Matév a Deutsche Telekommal kétotte. A deviza swap-lgylet értelmében a Matév 3 honapos EURIBOR plusz
50 bazispontl eurd kamatot és 125 millié euré tokedsszeget kap, amiét 3 honapos BUBOR plusz 50
bazispontu forintkamatot és 29.714 millié Ft tokedsszeget fizet. A forint alapl tokedsszeg 237,71 HUF/EUR
arfolyamon lett rogzitve. A Matév dta az Ugylet keretében kapott eurd bevételek Utemezése egyezik a cég
kapcsol 6dé eurd hitelének kifizetéseivel.

Kisebbségi részesedések
2002. december 31-én a kisebbségi részesedések Gsszege 59,4 mrd Ft volt, ami 23,4%-kal tobb mint 2001
hasonl6 idopontjaban. A novekedést dontoen a MakTel teljesitményének javulasa eredményezi.

Eredménytartalék
Az eredménytartalék 2001. december 31-hez képest 16,5%-kal nott, 389 mrd Ft volt 2002. december 31-én.
Ezt a ndvekedést foként a nettd eredmény magyarazza.
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A csoport cash-flow-janak elemzése

A mukodés tevékenységhol szarmazd nettd cash-flow 2001-hez képest kis mértékben ndvekedett, 199.043
millio Ft volt 2002. december 31-én.

A Dbefektetés tevékenységbol szarmazd nettdé cash-flow 309.609 millio Ft-tal csokkent, elsosorban a
leanyvallalatok vasarlasara forditott Osszeg csokkenese miatt. 2001-ben a Matév megvasérolta a Stonebridge
86,5%-& - mely 51%-ban tulgidonosa a MakTelnek —, valamint az Emitel fennmaradd 50%-at. 2002-ben a
befektetés tevékenységbol szarazd nettd cash-flow csokkenését tovébba az is magyardzza, hogy a targyi
eszkozok és immateridis javak beszerzésének Osszege 17.759 millio Ft-tal esett vissza 2001 hasonld
idoszakéhoz viszonyitva.

2001. december 31-én a pénzlgyi tevékenységbol szarmazd nettd cash-flow 230.197 millié Ft-ot tett ki, mig
2002 azonos idoszakdban minusz 80.054 millié Ft volt. 2001-ben a Matév nettd 249.164 millié Ft hitelt vett
fel felvasarlasaira, mig 2002-ben nettd 69.358 millié Ft-ot torlesztett addssagaibél. 2001-ben mind a Matév,
mind a Westdl fizetett osztalékot kisebbsegi tulgjdonosainak, azonban a Westelnek 2002-ben mar nem volt
osztal ékfizetés kotel ezettsege kisebbsegi részvényesei felé, mivel a Matav 100%-os tulgjdondba kerdilt.
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