2003. FELEVES EREDMENYEK: EROTELJES KESZPENZTERMELES VALAMINT STABIL
POZICIO A MOBIL PIACON

BUDAPEST — 2003. augusztus 14. — A Matav (NYSE: MTA.N és BET: MTAV.BU), Magyarorszag vezeto
tavkozlés szolgdtatdja ma kozzétette 2003. 1. félévi, Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok (IFRS)
szexinti konszolidalt pénziigyi eredményeit.

Fobb eredmények:

= A bevéteek 3,3%-kal (eurdban 1,7%-kal) 296,9 milliard forintra (1 201,3 milli6 eur 6ra) nottek 2003.
|. félévben 2002. |. félévhez viszonyitva a magasabb mobil, adat és bérelt vonai bevételeknek
kdszonhetoen. Ezt részben ellenstlyozta a belféldi és nemzetkozi, valamint az egyéb forgami bevételek
csokkenése.

= Az EBITDA 6,1%-kal 129,1 milliard forintra emelkedett, ennek eredményeként az EBITDA rata
figyelemremélto, 43,5%-ot ért €.

= A vezetékes szegmensben a bevétel ek kismértékben csokkentek, az EBITDA réata 38,5%-ot tett Ki.

= A mobil szegmens bevé&elel 10,5%-kal nottek dontoen a magasabb forgami és értéknovelt
szolgdtatasokbdl szarmazo bevételeknek kdszonhetoen. A mobil szegmens EBITDA rataja 39,3% volt
2003. |. félévben. 2003. junius végén a Westel 3,5 milliod elofizetovel rendelkezett.

= A nemzetkdzi szegmensben a bevételek nagyjabdl valtozatlanok voltak, az EBITDA rata pedig
55,5% -0t tett ki. A sikeres koltségesokkentésnek kdszonhetoen az EBITDA 18,0 milliard forintra nott az
elozo év azonos idoszakdban dért 16,0 milliard forinttal szemben.

= A csoportszintu Uzleti eredmény 67,3 milliard forintra nott (5,6%-0s emelkedés) viszont a netto
eredmeény 33,3 milliard forintra (134,6 millié eurd) csokkent. Ez foként a nettd pénziigyi koltségek
jelentos emelkedésenek tudhat6 be (ami a forint gyengllésébol adodd arfolyamveszteségek névekedésének
a kovetkezménye).

= Az lzleti tevékenységbol szarmazdé nettd cash-flow 98,0 milliard forintra nott a magasabb EBITDA és
alacsonyabb mukddotoke-igény kdvetkeztében, amit részben elensilyoztak a magasabb kamatkoltségek.
A befektetés tevékenységre forditott nettd cash-flow 41,3 milliard forintra csokkent. Ez a beruhézas
szdlitok dlomanyvaltozasanak, vaamint a targyi eszktzok és immateridis javak bruttd beszerzésére
forditott Osszeg csokkenésének koszOnheto. A pénzligyi tevékenységre forditott nettd cash-flow 48,4
milliard forintot tett ki a folyamatos hitel-visszafizetések és a 2003. 1. félévben a részvényeseknek fizetett
magasabb osztalék kovetkeztében.

= A nett6 adéssag-allomany 66,4 milliard forinttal csokkent 2002. junius vége 6ta, igy az eladosodottsagi
raa (nettdé adossdg a nettd adossdg + sgjét toke + kisebbségi részesedésekre vetitett aranya) 36,6%-ra
csokkent a 2002. junius végi 43,4%-r0l.

Straub Elek, elndk-vezérigazgatd az eredmenyekkel kapcsolatban elmondta: “ Az év elso felében minden
szegmens kiegyensilyozott teljesitményt nydijtott, igy csoportszinten j6 eredményeket értiink e. Orommel
szamolok be réla, hogy a vezetékes szegmens sikeres tarifacsomagjainak kdszonhetoen lelassult a vonalszam
folyamatos cstkkenése. A szabdlyozd elfogadta a hosszd tAvd eloremutatd kiilonbozeti koltsegek mdodszerén
alapul 6 elofizetoi hurok atengedésre vonatkozo és hal 6zat-0sszekapcsolasi referencia ajanlatainkat, ami Ujabb
|épést jelent az Eurdpai Unid norméihoz valé kozelités terén. Meggyozodésiink, hogy a Matav a nyugat-
eurOpai szabalyozoi kornyezetben is képes lesz megorizni eredményességét és értékteremto képességét. A mobil
szegmensben, miutan 2003. 1. negyedévben a Westel piaci részesedése atmenetileg csokkent, a cég a |l.
negyedévben sikeresen megvédte pozcidjat a szerzodéses és kartyas szegmensekben bevezetett (U
kezdeményezéseknek kdszonhetoen. Ezek eredményeként negyedéves szinten mindkét szegmensben csokkent a
lemorzsoldas. Osszességében az eredmények jOl tikrozik a 2003. elso felében eért elorehaladast és
bizonyitjak, hogy sikeresen végre tudjuk hajtani a mobilra, adatatvitelre és Internetre koncentral 6 novekedés
stratégiankat.”




Vezetékes szegmens. folyamatosan nott a kedvezményes tarifacsomagok szerepe, jelentos eredmények az
ADSL dterjesztése terén

A vezetékes szegmens bevételel kismeértekben, 164,5 milliard forintra csokkentek, az EBITDA réta pedig
38,5% volt. A belfoldi és nemzetkozi forgami bevételek egyiittesen 4,8%-ka csokkentek. Az adatétvitelbol és
bérelt vonalakbol szarmazd bevételek viszont 14,1%-kal tovabb nottek az ADSL és Internet elofizetoi szam
bovilésének koszbnhetoen. A Matév vezetékes vonali penetrécioja az egy évvel kordbbi 39,0%-rdl 37,9%-ra
mérseklodott, az sszes vonalszam 2,7%-0s csokkenése mellett. Ugyanakkor az ISDN csatorndk szama kozel
521.000-re bovilt, ami éves szinten 5,7%-0s emelkedést jelent. 2003. junius végén a Matév Osszes vezetékes
vonaldnak 18,3%-a volt ISDN csatorna. Az 6sszes vonal kozel 40%-a tartozott valamelyik kedvezményes
tarifacsomagba, 2003. |. félév végeén tobb mint 1,1 millié elofizetovel. A tarsasag tovabb novelte befektetéseait
a szélessavll Internet terén, aminek eredményeként junius végére 57.399-re nott az  ADSL csatlakozasok
szdma, 2002. decembere Ota 69%-0s novekedést mutatva. Az Axelero, a Matav internetes lednyvalaata
tovébb erositette vezeto pozicidjdt a kapcsolt vonali Internet szolgaltatok kozott és piaci részesedése kozel
45%-ra nott. 2003. junius végen a Csoport 173.083 Internet elofizetovel rendelkezett.

Mobil szegmens: sikeres |épések tették |ehetové az eros verseny ellenére a piaci pozicid megorzesét

A mobil szegmens bevételei 10,5%-kal nottek, az EBITDA 19,2%-ka 47,7 milliard forintra emelkedett, mig
az EBITDA réta 39,3% volt. Az Uzleti eredmény 28,4 milliard forintra nott az €lozo év azonos idoszaki 23,0
milliard forintrdl. A Westel megorizte vezeto poziciojd és 2003. junius vegére elofizetoinek szédma
meghaladta a 3,5 milliét egy csekély mértékben bovilo (a GSM penetrécié 72,1% volt), vatozatlanul eros
verseny jellemezte piacon. A cég GSM piaci részesedése lényegileg nem valtozott és 48,1%-ot tett ki, az (j
szerzodéses tarifacsomagnak és a versenytarsak akcioit kovetoen az elore fizetett kartyas szegmensben
végrehgjtott arcsokkentésnek koszonhetoen. A 11. negyedév végén az elore fizetett kartyas Ugyfelek a teljes
Ugyfélkor kozel 75%-ét adtdk. Az atlagos Ugyfél-megszerzés koltseg 14,3%-kal 12.974 forintra csokkent
2003. |. félévben az egy évvel kordbbi 15.139 forintrdl. Az Ugyfé-megszerzés koltség szamitasand a belépés
arrést (abeépés dij és a SIM kartya koltségének kilonbsége) és az eladashoz kapcsol 6do késziiléktamogatasi
és Ugynoki dijakat vesszilk figyelembe. Mind az ARPU (egy e ofizetore jutd havi atlagbevétdl), mind pedig az
MOU (egy €elofizetore jutd atlagos havi perchaszndlat) ndvekedett 2003. |. negyedévhez képest (ARPU: 5.059
forint és MOU: 103) és ennek eredményeként 2003. |. félévben az ARPU értéke 5.203 forint, az MOU pedig
110 volt. Az ARPU-n belll az értéknovelt szolgdtatésok (dontoen SMS) 550 forintot tettek ki (10,6%-0s
részesedés), ami stabil emelkedés a 2002. 1. felévi 488 forinttal (8.4%-0s részesedés) szemben. 2003. 1I.
negyedévben a szerzodéses igyfeleknél alemorzsol 6dast sikeriilt 11,9%-ra csokkenteni.

NemzetkOzi szegmens. ndvekvo nyeresegesség, stabil bevételek

A nemzetkdzi szegmens bevételei 2003. |. félévben stabilak maradtak, 32,4 millidrd forintot tettek ki. Az
analég vonalak magasabb elofizetés dijanak kovetkeztében az elofizetés dijakbdl szarmazd arbevétel
megnott, s ugyancsak emelkedtek az adatétvitelbol és bérelt vonalakbdl szarmazd bevételek. Az ar- és
forgalomcsokkenés kovetkeztében visszaeso nemzetkdzi forgalmi bevételek azonban mérsékloen hatottak. A
MakTel hangsulyt fektet a koltségestkkentésre, melynek elso eredményeként méar mérséklodtek a karbantartas
és tanacsadas dijak. Ezen tdlmenoen a forgalomhoz kétodo koltsegek, ugymint az értékesitett tavkozlés
berendezések beszerzés értéke és a més haldzati Uzemeltetoknek tortent kifizetések szintén csokkentek.
Mindezek eredmenyeként az EBITDA 12,6%-ka 18,0 milliard forintra javult 55,5%-0s EBITDA réta mellett.
2003. junius végen a vezetékes vonalsuruség Macedéniaban 29% kordl volt, a mobil penetrécid pedig 21%-ra
emelkedett az egy évvel kordbbi 14%-rél. A vezetékes elofizetok szdma 611.816 volt, ami éves szinten 6,6%-
os emelkedést jelent. Ezen belll az analég eofizetok 5,5%-kal 584.906-ra, az ISDN csatorndk szama pedig
igen jelentos mértékben, 39,1%-kal 26.910-re nott. A mobil elofizetok szama 41,6%-ka 412.373-ra boviilt. Az
Internet elofizetok szdma éves szinten 55,8%-kal emelkedett, s 2003. |1. negyedév végén 41.970 volt.




A Matdv Magyarorszég legnagyobb tavkozlés szolgdtatdja. A Matév a tavbeszélo-, adatétviteli és értéknovelt
szolgdltatésok széles skddat nyljtja, és leanyvalldata révén Magyarorszég legnagyobb mobil tavkozlés
szolgdtatdja. A Matdv tobbségi részesedéssel rendelkezik a MakTelt, Macedonia kizérdlagos vezetékes és
vezeto mobil szolgaltatgjat iranyitd Stonebridge Communications AD-ben. A Matav legfontosabb részvenyese
2003. junius 30-i alapot szerint a MagyarCom GmbH, amely a Deutsche Telekom AG tulgjdona (59,21%),
mig arészvények 40,79%-a nyilvanos forgalomban van.

Ezen sgtokozlemény jovore vonatkozd kijelentéseket is tartalmaz. Azon megdllapitdsok, melyek nem multbeli eseményekre
vonatkoznak (azaz a véleményunkre és vérakozésainkra vonatkozo kijelentések), jovore vonatkozdak. Ezen kijelentések a jelenlegi
terveken, becsléseken és elorejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen kijelentésekre a kello mértéket meghaladd médon
témaszkodni. A jovore vonatkozd kijelentések azon idopontbeli dlapoton aapulnak, amelyben ezen dlitasok elhangzanak, s nem
valalunk kotelezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét (j informéciok vagy jovobeli események alapjan a tovabbiakban
nyilvanosan frissitsiik, moédositsuk.

A jovore vonatkozd kijelentések 6nmagukban rejlo kockazatokkal jarnak. Felhivjuk afigyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezo
van, amelynek hataséra a tényleges eredmenyek lényegesen eltérhetnek az eloretekinto jellegh megdllapitasoktdl. Az ilyen tényezoket
tobbek kozott a 2002. december 31-én végzodott évre vonatkozo, 20-F formatumu éves jelentésiink is részletezi, amelyet az Egyeslilt
Allamok Tozsde- és Ertékpapirfel ligyel etéhez (SEC), azaz a U.S. Securities and Exchange Commissionhoz nydijtottunk be.

A Matav 2003. |. feléves részletes gyorgelentése a Matav honlapjan (vww.matav.hu/befektetoknek) és a
Budapesti Ertéktozsde honlapjan (www.bet.hu/Forgalmazott Ertékpapirok/Kibocsatoi Hirek) olvashato.



MATAV
Konszolidalt IFRS M érlegek
(milli6 forintban)

ESZKOZOK
For gbeszk 6z6k
Pénzeszk 6zok
Ertékpapirok
K 6vetel ések
K észletek
Ertékesitésretartott eszk6zok
Forgoeszk 6z0k Gsszesen

Targyi eszkdzok
Immaterialis javak
Tarsult vallalatok ésegyéb hosszu
lgjarati befektetések
Befektetett eszk 6zok

Hosszu |g arati kovetel ések
Eszk6z0k Osszesen

FORRASOK
Hitelek ésegyéb kolcsonok
Szallitdk ésegyéb kotel ezettsegek
Halasztott bevételek
Cédtartalékok
Rovid lg aratl kotel ezettsegek
0sszesen

Hitelek ésegyéb kolcsonok
Halasztott bevételek
Halasztott add ktelezettség
Egyéb hosszu lgarata
kotelezettsegek
HosszU lejarati kotel ezettsegek
0sszesen

Kisebbségi r észesedések

Sajét toke
Jegyzett toke
Toketartalék
Sajat részvények
Eredménytartalék
Saj at toke dsszesen

Forrasok 6sszesen

2002. 2003.
junius 30-an junius 30-an
(nem auditalt) (nem auditalt)
16 391 18532
404 381
94 299 103328
12 499 10 965
2100 2201
125693 135407
642 110 632 642
299 657 289909
8795 6 640
950 562 929191
13730 28 702
1089 985 1093300
45 866 235080
97 337 107 178
2967 2357
3717 7288
149 887 351903
386 041 132 547
6001 3451
3264 1967
3915 280
399221 138245
54 011 66 392
103736 104 281
22 955 27 382
(163) (4 488)
360 338 409 585
486 866 536 760
1089 985 1093300

2002. jan. 30./
2003. jan. 30.
% valtozas

13,1%
(5,7%)
9,6%
(12,3%)
4,8%
7.7%

(1,5%)
(3,3%)

(24,5%)
(2,2%)

109,0%
0,3%

412,5%
10,1%
(20,6%)
96,1%
134,8%

(65,7%)
(42,5%)
(39,7%)
(92,8%)

(65,4%)

22,9%

0,5%
19,3%

2 653,4%
13,7%
10,2%

0,3%



MATAV
Konszolidal: IFRS Eredménykimutatasok

(millié forintban)
Bevételek
Elofizetési, bekapcsolas és egyéb dijak
Belfoldi forgalmi bevételek
Egyéb forgalmi bevételek
Osszes helfoldi tavkozlés bevétel
Nemzetk6zi forgalmi bevételek
M obil tavkozlés bevételek
Nemzetk6zi tevékenységek bevétde
Bérelt vonalak ésadatatvitel
Egyéb bevételek
Osszes bevétel
Személyi jellegu raforditasok
Ertékcsokkenés leiras
Kifizetések mas halozati izemeltetoknek
Ertékesitett tavk6zlés berendezések beszer zés értéke
Egyéb rukoddés koltségek
Mukodés kdltségek ésraforditasok
Mukodés eredmény

Nett6 pénzigyi eredmény

Részesedések tarsult vallalatok adézas elotti
eredmeényébol

Addzaselotti eredmény
Téarsaségi ado

Addzott eredmény
Kisebbsegi r észesedések

Nett6 eredmény

2002. 2003.
junius 30. junius 30.
(nem auditalt) (nem auditalt)
49 881 48 913
59 862 58 205
7729 6438
117 472 113 556
13593 11 727
83228 95 547
32 238 32281
16 457 18 539
24 501 25212
287489 296 862
(39 529) (42 519)
(57 933) (61 773)
(39631) (40 691)
(20 207) (17 844)
(66 439) (66 740)
(223 739) (229 567)
63 750 67 295
(11 737) (20 478)
589 430
52 602 47 247
(9109) (7573)
43 493 39674
(5752) (6423)
37 741 33251

%
véltozas

(1,9%)
(2,8%)
(16,7%)
(3,3%)
(13,7%)
14,8%
0,1%
12,7%
2,9%
3,3%
7,6%
6,6%
2,7%
(11,7%)
0,5%
2,6%
5,6%
74,5%

(27,0%)

(10,2%)
(16,9%)
(8,8%)
11,7%

(11,9%)



MATAV
Konszolidalt Cash-Flow Kimutatas—IFRS
(millié forintban)

Uzemi/uzleti tevékenységbol szar mazd
cash-flow
Mukodés eredmeény
Ertékcsokkenés leiras
Mukodo toke valtozasa
Halasztott bevételek amortizacidja
Fizetett kamat
Jutalékok ésbanki koltségek
Fizetett nyereségadd
Egyéb

Uzemi/uzleti tevékenységbol szarmazd
nettd cash-flow

Befektetés tevékenységbol szarmazo cash-flow
Targyi eszk6zok ésimmaterialisjavak
beszer zése
Leanyvallalatok ésbefektetések beszer zése
Akviziciok soran kapott pénzeszk 6z
Kapott kamatok
Kapott osztalékok
Pénzigyi eszk6zok allomanyanak
valtozasa
Befektetett eszk6zok értékesitésebol
szarmazo bevétel

Befektetés tevékenységre forditott
netto cash-flow

Pénzligyi tevékenységbol szarmazé cash-flow
Részvényeseknek éskisebbségi
r észesedésben
lévo véllalkozasoknak fizetett osztalék
Netto hitelvisszafizetés
Egyéb
Pénzligyi tevékenységre for ditott
nett6 cash-flow

Pénzeszk 6z0k atértékelésének hatésa

Nettd valtozas a pénzeszk 6zok ben
Pénzeszk 6z0k az év elgjén
Pénzeszk 6z0k az év végén

Valtozéas a pénzeszk 6z6k ben

2002. 2003.
junius 30-aval junius 30-aval
végzodo 6 honap  végzodo 6 honap
(nem auditalt) (nem auditalt)

63 750 67 295
57933 61773
(21 198) (6 382)
(1574) (1370)
(12 258) (14 970)
(1361) (1 250)
(2977) (3732)
859 (3401)
83174 97 963
(48 658) (37 385)
(1828) (5545)
317 72

770 356

815 575
(77) 66
750 569

(47 911) (41 292)
(11 406) (20 493)
(17 526) (27 909)
0 0

(28 932) (48 402)
(57) 1412
6274 9681
10117 8851
16 391 18 532
6274 9681

%
valtozas

5,6%
6,6%
(69,9%)
(13,0%)
22,1%
(8,2%)
25,4%
n.m.

17,8%

(23,2%)

203,3%
(77,3%)
(53,8%)
(29,4%)

n.m.

(24,1%)

(13,8%)

79,7%
59,2%

n.a
67,3%

n.m.
54,3%
(12,5%)
13,1%

54,3%



A mukodés statisztikak dsszefoglaldja

2002. elso | 2003. elso %-0s
félév félév valtozas

EBITDA rata 42,3% 43,5% n.a
Mukodeés eredmény rata 22,2% 22,7% n.a.
Nyereség rata 13,1% 11,2% n.a.
Eszk 6z ar anyos megtér ilés 6,9% 6,1% n.a
Nett6 adOssag / Osszestoke 43,4% 36,6% n.a.
Vonalszam idoszak végen
Egyéni 2103995 2027 699 (3,6%)
Uzleti 291 084 264 369 (9,2%)
Nyilvanos 37 326 31911 (14,5%)
| SDN csator nak 492 794 520 948 5,7%
Osszes vonalszdm 2925199 2844924 (2,7%)
Kdzpontok digitalizaltsaga | SDN-nel egyitt 86,2%0 87,4% n.a.
Vonalsuruség 39,0% 37,9% n.a
Vezetékes hal6zati alkalmazottak (zar 6 |étszam, redukalt foben, 9192 8 342 (9,2%)
Matav Rt.)
Alkalmazottak szama (zér 6 |étszam, redukalt foben) 16 283 15 227 (6,5%)
Vonalszam vezetékes hal0zati alkalmazottanként 318 Al 7,2%
Vonalszdm vezetékes hal6zati alkalmazottankent - Matav 316 338 7,0%
Rt.+Emitel
Forgalom perchen (ezer) - Matav Rt.
Belfoldi 4824123 4088149 (15,3%)
Nemzetkdzi kimeno 77 528 69 321 (10,6%)
Emitel vonalszam (beleértve az | SDN csator nékat) 80 483 78 536 (2,4%)
Emitel belfoldi forgalom (ezer perc) 95 302 79 095 (17,0%)
Emitel nemzetkdzi kimeno forgalom (ezer perc) 1272 1125 (11,6%)
Westel 0660 el ofizetok 33215 9552 (71,2%)
Westel elofizetok 2967619 3509518 18,3%
Osszes mobil elofizetok 3000831 3519070 17,3%
Westel egy elofizetojérejuto havi forgalom percben 121 110 (9,1%)
Westel egy elofizetojérejuto havi arbevétel 5820 5203 (10,6%)
Westel elofizetok teljeslemorzsolddas 15,1% 24,1% n.a.
Bérelt vonalak (FL EX-Com Gsszek 6ttetések) * 12 539 11 415 (9,0%)
ADSL vonalak 18 781 57 399 205,6%
I nternet e ofizetok 141 630 173083 22.2%
Kabel TV eofizetok 316 257 344 712 9,0%

* A Flex-Com Osszekottetések szdmanak forrédsa 2003. januar 1-tol a szamlazés rendszer, a kordbbi muszaki

nyilvantartd  rendszer helyett.
Osszehasonlithatdak.
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Ennek kovetkeztében a 2003. januar 1 €otti

és utani

adatok nem



A 2003. |. félévi pénziigyi kimutatas e emzése

Arfolyam infor méciok

Az euro 8,8%-kal erosdott a forinttal szemben (2002. junius 30-i 244,67 Ft/euro afolyamrdl a 2003. junius
30-i 266,30 Ft/euro afolyamra). 2002 végéhez képest az euro 12,9%-ka erosodott a forinttal szemben (2002
december 31-i 235,90 Ft/euro arfolyamrdl a 2003. junius 30-i 266,30 Ft/euro arfolyamra). Az alagos Ft/euro
arfolyam a 2002. |. félévi 243,50-rol 2003. |. féévre 247,11-re novekedett.

Az USA dollér 5,6%-kal értékelodbtt le a forinttal szemben (2002. junius 30-i 246,72 Ft/dollar arfolyamrdél a
2003. junius 30-i 232,98 Ft/dollér arfolyamra). 2002 év végehez képest 2003. junius 30-ig az USA dollar
3,5%-kal felértékelodott a forinttal szemben, 225,16 Ft/dollar &folyamrdl 232,98 Ft/dollar arfolyamra.

A csoport eredménykimutatasanak eemzése

Bevételek

Az eofizetés, bekapcsoldsi és egyéb dijakbdl sz&rmaz6 bevételek 2003. |. félévében 1,9%-ka csokkentek
2002 hasonld idoszakahoz képest. A bekapcsolas dijakbdl sz&rmazd alacsonyabb bevéte az Uj ISDN
vonal bekapcsolasok csokkenésével magyarazhatd. A csokkenést részben ellenstilyozta az anal 6g bekapcsolasi
dijakbol sz&rmazd bevétel novekedése, mely az Uj anadg vonalbekapcsoldsok novekedésének a
kdvetkezmeénye. Az egyéb dijak csokkenését elsosorban a tévszavazés szukebb koru haszndata, vaamint az
alkdzponti bevételek visszaesése eredményezte. A csbkkenéseket részben elensilyozta az analdg el ofizetés
dijak 2002. szeptember 1-jei és 2003. februér 1-jel emelése. Az ISDN elofizetés dijakbdl szarmazo bevételek
szintén emelkedtek 2003. |. félévében 2002 hasonl 6 idoszakdhoz képest, az atlagos ISDN csatorndk magasabb
szamanak eredmenyeként.

A bdfdldi forgami bevéteek 2003. |. félévében 58,2 mrd Ft-ot tettek ki a 2002. I. félévi 59,9 mrd Ft bevétellel
szemben. Ezt a csokkenést a Matév befoldi forgalmanak 15,3%-0s csokkenése eredményezte, melyet részben
dlensilyozott atarifak 2002. szeptember 1-jei és 2003. februar 1-jel valtozasa.

Az egyéb forgami bevételek 2003. |. félévére 16,7%-ka csokkentek 2002 hasonl6 idoszakahoz képest. A
csokkeneés elsosorban az egyéb belfdldi szolgaltatok és a mobil szolgdtatok atal a tévolsagi és nemzetkozi
hivasok utan a Matavnak fizetett dijak csokkenésebol, valamint kisebb mértékben a hivasok Gsszetételében
bekovetkezett vatozasokbol ered a helyi telefontarsasdgok vonatkozésdban (melyek kevesebb nemzetkoz,
ugyanakkor tobb belféldi, alacsonyabb 6sszekapcsolas diju hivast végzodtettek).

A nemzetkozi forgami bevételek 2003. |. félévében 11,7 mrd Ft-ra csokkentek a 2002. |. félévi 13,6 mrd Ft-
hoz viszonyitva. Mind a kimeno, mind a bgfévo nemzetkdzi bevételek cstkkentek, elsosorban az alacsonyabb
forgalom és a dijak csokkenése miatt. A kimeno nemzetktzi percforgalom a Matavna 10,6%-kal csokkent,
mig a bgjovo nemzetkdzi percek 0,3%-ka csokkentek. Az elofizetoknek kindlt, valaszthato tarifacsomagokhoz
(Ritmus, Sokatmondo, Csevego) kapcsol6do arengedmeények is hozzgarultak a nemzetkozi forgalmi bevételek
csokkenéséhez. A begovo nemzetkdzi forgami bevételek alakuldsara a forintnak az elmult évhez
viszonyitottan az SDR-rel szembeni erosddése is negativan hatott.

A mobil tavkozlés bevételek 2003. junius 30-ig dérték a 95,5 mrd Ft-ot a 2002. |. fdévi 83,2 mrd Ft-os
bevételle szemben (14,8%-0s ndvekedés). Ez a ndvekedés elsosorban a Westel étlagos elofizeto szamanak
26,3%-0s novekedésével magyarazhatd6. A Domind kartyés eofizetok teszik ki a 2003. |. félévi Gsszes U]
bekapcsolés 82,5%-dt, valamint az 6sszes Westdl el ofizeto 74,5%-at 2003. junius 30-an.

A mobil elofizetok szamanak emelkedését reszben ellensilyozta a fajlagos forgalom csokkenése. A Westel
falagos forgalma (egy elofizetore jutd étlag havi forgaom) 9,1%-kal, a 2002. I. félévi 121 percrol 2003. I.
félévben 110 percre csokkent. Ez a kartyés elofizetok ndvekvo hanyadanak kdszonheto, mivel ezen e ofizetok
egy dofizetore jutd havi percforgalma kisebb, mint anormd elofizetoké.
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A Westel egy eofizetore juté havi arbevétele a 2002. |. félévi 5.820 Ft-rél 2003 |. félévében 5.203 Ft-ra
csokkent (10,6%-ka). Ennek magyarazata, hogy az elofizetok egyre nagyobb hanyadat teszik ki az Uj kartyas
elofizetok, akiknél az egy elofizetore eso étlagos bevétel viszonylag dacsony.

A mobil thvkozlés szolgdtatasok kozil az értéknovelt szolgatatasok mutatjdk a legnagyobb, megkdzelitoleg
40%-0s ndvekedést a tavalyi évhez viszonyitva. Az étékndvelt szolgdtatdsok az egy eofizetore eso &lagos
bevétel 10,6%-at teszik ki 2003. |. félévében. Ez a bevé&di kategéria elsosorban az SMS és az MMS
bevételeibal al.

A vezetékes tavkozlés piac 2001. decemberi liberalizécija hatassal volt a mobil telekommunikécids Uizletégra
is. A Hirkozlés Felugyelet 2002. november 4-én az Osszekapcsolas piac jelentos befolyasi szereplojének
nyilvanitotta a Westelt. A Hirkozlés Fellgyelet 2003. juliusdban dontétt a vezetékes szolgaltatoktdl szarmazo
mobil végzodtetés dijak mertekérol. A hatdrozat ételmében a Westel koteles 30 napon belil az
Osszekapcsolas szerzodéseit médositani €s a vezetékes szolgdltatoktdl szarmazé mobil végzodtetés dijait
korulbeltl 10 szézalékka csokkenteni. A Westel az eddigiek soran a hatarozatnak megfeleloen jart €.

A nemzetkozi tevékenységek bevételel sor a 2001-ben szerzett leanyvdlaatunknak, a MakTelnek a bevételeit
tartalmazza. A nemzetkozi tevékenységek bevételel jelentosen nem valtoztak és 2003 elso félévére elérték a
32,3 mrd Ft-ot. Az dofizetés, bekapcsolas és egyéb dijakbdl szarmazd bevételek novekedtek a dijak
emelkedésének, illetve a vezetékes eofizetok szaméanak az elmllt egy évben tortént 6,6%-0s ndvekedésenek
kdszonhetoen. A bérelt vonalakbol és adatétvitelbol szarmazo bevételek szintén novekedtek, az elofizetoszam
emelkedésének hatdsra megnovekedett Internet bevételek eredményekeént. Ezeket a novekedéseket
dlensilyoztdk az aacsonyabb percforgalom és az aacsonyabb dijak miatt csokkeno kimeno nemzetkozi
bevételek, illetve a macedon dinad SDR-rel (nemzetkdzi elszdmolés egység) szembeni  erosddése
kovetkeztében csokkeno bejévo nemzetkdzi bevételek.

A bérelt vonalakbdl és adatatvitelbol szarmazd bevételek 2003. 1. félévében eérték a 18,5 mrd Ft-ot a 2002. I.
félévi 16,5 mrd Ft-tal szemben. A novekedést elsosorban az ADSL vonalak, valamint az Internet e ofizetok
szamanak jelentos emelkedése indokolja. Az ADSL vonalak szdma elérte az 57.399-et (a 2002. junius 30-i
18.781 vonahoz képest), mig az Internet csatlakozasok szama 22,2%-kal 173.083-ra nott az egy évvel korabbi
értékhez viszonyitva. A bevételek novekedéséhez hozzgarult az is, hogy a magasabb bevételt hozd bérelt
vonali és szélessavll Internet csatlakozésok ardnya ndvekedett az Gsszes el ofizeton belll.

Az egyéb bevételek a 2002. I. féévi 24,5 mrd Ft-rél 2003 hasonl6 idoszakéara 25,2 mrd Ft-ra ndvekedtek. Az
egyéb bevétdek kozott taldhatok a tavkozlés berendezések értékesitésének bevétele, valamint az épités,
fenntartasi, kébeltelevizids, audiotex, telex, tavirat és egyéb tevékenységbol szarmazd bevételek. Ebben a
bevételi kategoridban a ndvekedést elsosorban a kabeltévé bevételek emelkedése okozta, mivel mind az
atlagos dofizetoi szdm, mind az elofizetés dijak novekedtek. A novekedéshez hozzgarult a
készilékértékesitesbol szarmazd bevételek emelkedése is, melynek oka, hogy a Westd novelte a
késziilékcserébol szarmazd bevételeit. Ezt a ndvekedést részben ellentételezte a Matavcom aacsonyabb
késziilékértékesités bevétele, valamint aMatév Rt. esetében a kisebb reklambevéte.

K oltségek

A szemdlyi jellegu réforditasok 2003. |. félévében dérték a 42,5 mrd Ft-ot, szemben a 2002. |I. félévi 39,5 mrd
Ft-tal (7,6%-0s novekedés). A nbvekedés foként a Matav Rt.-nél 2003. prilis 1-jével éetbe |épett 7,0%-0s
atlagos béremel ésre vezetheto vissza. A szemédlyi jellegu réforditésok jelentos novekedést mutatnak a Westel
esetében is, foleg az atlagos béremelkedésnek kdszOnhetoen.

Az emelkedést részben elenstlyozta az, hogy a csoport szintu dlomanyi |étszam csokkent, a 2002. junius 30-
a 16.283 forol 15.227 fore 2003. junius 30-an. A hatékonysdg tovébb erosodott, és ezdltd az egy
alkamazottra jutd vezetékes vonaak szama 2003. junius végére 337,9-re nott az egy évvel korabbi 316,2-rol.
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2003. junius 30-ig az értékecsokkenés leiras 6,6%-ka 61,8 mrd Ft-ra nott az egy évvel kordbbi 57,9 mrd Ft-rdl.
A novekedést a magasabb bruttd eszkdzalomany, elsosorban a Westel magasabb bézis dlomés dloméanya
okozta.

Az egyéb hd 0zatlizemeltetoknek tortént kifizetések 2003. 1. f@évben eérték a 40,7 mrd Ft-ot a 2002 hasonld
idoszakénak 39,6 mrd Ft-javal szemben. A koltségndvekedést elsosorban a befdldi forgaom 11,2%-0s
emelkedése okozta, mivel novekedtek a Westel kifizetései a két masik GSM mobil szolgdtato, valamint a
Matdv Rt. kifizetései az Internet szolgdtatok faé Ezt részben dlentételezte a 17,00%-ka aacsonyabb
nemzetkdzi forgalom, mely a forint SDR-rel szembeni erosddésének, a kilfoldi szolgdtatokkal szembeni
alacsonyabb elszamolés dijaknak, tovabba a kisebb kimeno forgalomnak az eredménye.

Az eértékesitett tavkozlés berendezések beszerzés értéke a 2002. 1. félévi 20,2 mrd Ft-rol 2003 hasonlo
idoszakéban 17,8 mrd Ft-ra csokkent. Ezt a csokkenést elsosorban az Uj Westdl elofizetok aacsonyabb szama
magyarazza, melyet részben ellenstlyozott a gyakoribb készilékcserékhez kapesol 6dd koltsegek emelkedése.

Az egyéb mukddés koltségek mértéke jelentosen nem valtozott az elmult egy évben, az dsszetételben azonban
tortént valtozas. Az egyéb mukodés koltségekben anyag- és karbantartési, valamint marketing koltségek,
szolgdltatésokért fizetett dijak, outsourcing dijak, energia koltségek, illetve tanacsadasi dijak taldhatok. Az
anyag- és karbantartési, a marketing koltségek, valamint a kdzvetitoi dijak novekedtek, mig a szolgéltatasokért
fizetett dijak, tandcsadas dijak és egyéb szolgdtatasokért fizetett dijak cstkkentek 2003 elso félévében az
€lozo év hasonl 6 idoszakahoz képest.

Mukbdés eredmeény
A mukodés eredményrata 2003. 1. félévében 22,7%, mig 2002 hasonl 6 idoszakaban 22,2 % volt.

Nettd pénziigyi eredmény

2003. |. félévében a nettd pénziigyi eredmény minusz 20,5 mrd Ft volt, szemben a 2002. |. félévi minusz 11,7
mrd Ft-tal. A nettd pénziigyi eredmény (koltseg) jelentosen ndvekedett, mivel a nettd arfolyamveszteseg 9,7
mrd Ft-tal volt magasabb. A nett6 arfolyamveszteségben bekovetkezett valtozast €l sosorban a gyengulo forint
okozta. A netto péenziugyi eredmeny 5,8 mrd Ft netto arfolyamveszteseget, 13,8 mrd Ft kamatkoltséget, 1,3 mrd
Ft jutalékot és egyéb koltséget, valamint 0,4 mrd Ft kamat és egyéb pénzligyi bevétet fogla magaban.

Részesedések tarsult vallalatok eredményébol

A téarsult valaatok eredményének részesedésekre jutd része 2003. |. félévében 430 millié Ft volt a 2002. 1.
fdévi 589 millié Ft-ta szemben. A vatozédst az M-RTL csokkeno pénzligyi eredménye okozta, mely a
konkurens televiziOs csatornaval folytatott kiélezett verseny hatését tikrozi.

Téarsasagi ado

A tarsasagi ado Osszege 2003. |. f@évében 7,6 mrd Ft-ra csokkent, szemben a 2002. I. féévi 9,1 mrd Fi-tal,
esosorban a Matav Rt.-nd a szélessivd  beruhazdsokra vonatkozd adokedvezmény érvényesitése
kovetkeztében. A csokkenést részben ellensilyozta a Westel és a MakTe magasabb addzés elotti eredménye.

Kisebbségi részesedések
2003 elso hat hénapjban a kisebbségi részesedések dsszege 6,4 mrd Ft volt, a 2002 hasonl6 idoszakanak 5,8
mrd Ft-javal szemben. A 11,7%-0s ndvekedés a MakTd javul 6 teljesitményével magyarazhato.
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Az eredménykimutatds szegmensek szerinti elemzése

Az dabbi hdrom szegmens eredményeinek Osszege nem egyenlo a csoport eredményeivel, a szegmensek
kozotti tranzakciok kiszurése miatt.

Vezetékestavkozlés szegmens
A vezetékes tavkozlés szegmens a Matav Rt.-t és konszoliddlt |ednyvallaatait foglaja magéba, a MakTd, a
MobiMak, a Stonebridge, a Telemaceddnia, a Westel és a Westel 0660 kivétel ével.

Milli6 Ft-ban 2002. I. fdév 2003. I. fdév Véatozés (%)
Bevételek 167.990 164.497 (21
EBITDA 65.646 63.342 (35
Mukodés eredmény 30.611 27.392 (105)
Adozott eredmény 17.191 10.389 (39,6)
Kisebbségi részesedeések A (73) n.m.
Nett6 eredmény 17.225 10.316 (40,0

A vezetékes tavkozlés szegmens dsszbevétele kismértékben csokkent az elmult egy évben. A Matév belfoldi
vezetékes tavkozlés bevételei 3,7%-kal csokkentek, az aacsonyabb percforgalom kovetkeztében. A
nemzetktzi forgami bevételek 13,6%-ka estek vissza, a kimeno és begjovo forgdom, valamint a Ft/SDR
atvatas aranyanak csbkkenése miatt. A béreltvonali és adatétviteli szolgaltatésokbdl szarmazd bevételek 2002
elso hat honapjdhoz képest 14,1%-ka emelkedtek 2003. |. félévében. A bérdtvonali és adatatviteli
szolgdtatésokbdl szarmazd bevételek ndvekedését elsosorban az ADSL vondak és az Internet elofizetok
szaméanak jelentos emelkedése indokolja.

A vezetékes tavkozlés szegmens mukddés eredménye 10,5%-kal csokkent. A mukodés koltsegek kozil a
szemédlyi jellegu réforditasok és az értékcsokkenés emelkedtek, de ezt a nbvekedést részben dlentételezte az
egyéb hdozatlizemeltetoknek tortént kifizetések és az értékesitett tavkozlés berendezések beszerzés
értékének csbkkenése.

M obil szegmens
A mobil szegmens a Westelt, a Westel 0660-t, valamint az akviziciéjukbdl szarmazd goodwill amortizéci6jét
foglaja magéba.

Millié Ft-ban 2002. |. fdlév 2003. |. féév Vétozés (%)
Bevételek 110.032 121.542 10,5
EBITDA 40.049 47.723 19,2
Mukodés eredmény 22.955 28.412 23,8
Addzott eredmény 17.256 19.888 15,3
Nettd eremény 17.256 19.888 15,3

A mobil szegmens bevételei 2002. |. félévhez viszonyitva 10,5%-kal ndvekedtek 2003. |. félévében, a mobil
elofizetok szamanak eroteljes emelkedése miatt. A Westdl elofizetok szama 18,3%-kal emelkedett, elérve a
3.509.518 fot, beleértve a 2003. junius 30-an meglévo 2.615.206 kartyas elofizetot is. A Westel elofizetokre
juto étlagos havi percforgaom 9,1%-ka csokkent, a 2002. |. félévi 121 percrol 110 percre 2003. |I. félévében.
A 100 lakosra jutdé GSM mobil vonaszam 72,1%-ot ért e Magyarorszagon, és a Westel piaci részesedése
48,1%-ot tesz ki a szoros versenyhelyzetben Iévo GSM piacon.

A mukodés eredmény 23,8% novekedést mutat. Mig a mukodés bevétdek 10,5%-kal emelkedtek, a
mukodési koltsegek csak 7,0%-kal novekedtek az emult évben.
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Nemzetk 6zi szegmens
A nemzetkdzi szegmens a MakTet, a MobiMak-ot, a Stonebridge-t, a Telemacedoniat, és a MakTel
akvizicidbol szarmazd goodwill amortizécigjat foglalja magéba.

Millié Ft-ban 2002. |. felév 2003. |. felév Vétozas (%)
Bevételek 32.285 32.448 05
EBITDA 15.988 18.003 12,6
Mukodés eredmeény 10.184 11.491 12,8
Addzott eredmény 9.046 9.397 39
Kisebbségi részesedések (5.786) (6.350) 97
Nettd eredmény 3.260 3.047 (6,5)

A MakTd aMatév konszoliddt leanyvdllalata 2001. januar 15-e 6ta. A MakTe vezetékes e ofizetoinek szama
6,6%-kal emelkedett, elérve a 611.816 fot 2003. junius 30-an. A mobil elofizetok szama jelentosen, 41,6%-kal
novekedett 412.373 fore és az internet elofizetok szama elérte a 41.970 fot 2003. junius 30-an, az egy évvel
korébbi 26,944 fohtz viszonyitva.

A nemzetk6zi szegmens bevétde jelentosen nem vatoztak és 32,4 mrd Ft-ot tettek ki 2003. junius 30-an. A
belfoldi forgami bevételek kismértékben novekedtek, elsosorban az aremelkedésnek koszOnhetoen. Az
alacsonyabb kimeno nemzetktzi forgalmi bevételeket alecsokkent percforgalom valamint az aacsonyabb arak
okoztak. A bejdvo nemzetkdzi forgami bevételek szintén visszaestek, foként a macedon dinar SDR-rel
szembeni 10%-0s erosddése kovetkeztében. A mobil bevételek Iényegében valtozatlanok maradtak. A mobil
elofizetoi szam novekedését nagymértékben ellensilyozta a fajlagos forgalom (egy elofizetore jutd atlag havi
forgdlom) csokkenése. A készilékek értékesitésébol szarmazd bevételek jelentosen cstkkentek a mobil
elofizetok kisebb mértéku ndvekedésének kdszonhetoen.

A mukodés koltségek Osszesen 5,2%-kal csokkentek, elsosorban a tavkozlés berendezések beszerzés
értékének, az egyéb hadzatlizemeltetoknek tortént kifizetések és az egyéb mukddés koltségek csokkenése
miatt.

2003-ban a MakTel felllvizsgdta targyi eszkdzeinek hasznos éettartamét. A fellilvizsgdat tobbnyire révidebb
hasznos élettartamot hatérozott meg elsosorban a tavkozlés berendezésekre vonatkozéan a kordbban
alkamazottndl. Ennek eredményeként a havi értékcsokkenés leiras megkozelitoleg 200 millié forinttal
novekedett 2003. mgjus 1-tol.

A kisebbségi részesedések 9,7%-ka, 6,4 mrd Ft-ra ndvekedtek 2003. |. félévében. A kisebbségi részesedések
foleg a MakTel és a Stonebridge kisebbségi tulgjdonosainak eredménybol vao részesedésat mutatja. A
MakTel akvizicidval kapcsolatban felmertilt goodwill amortizéci s koltségébol a kisebbségi tulgjdonosok nem
részesednek.
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A csoport mérlegének elemzése

A meérlegfotsszeg 2002. janius 30-an 1.090 mrd Ft, 2003. junius 30-an 1.093 mrd Ft volt.

Hitelek és kol csonok

A rovid lgaratu hitelek és kolcsonok 2002. junius 30-hoz képest 2003. janius 30-ra 412,5%-kal 235 mrd Ft-ra
emelkedtek, mig a hosszll |garatt hitelek és kolcsondk alomanya 65,7%-ka csokkent ugyanezen idoszak
aatt. A vatozéshoz hozzgarult, hogy a Westel akvizicio finanszirozésara 2001 decemberében felvett hitelek
2003 augusztusdban vanak esedékessé.

2003. junius 30-an a hiteldlomany megkozelitoleg 49%-a volt forint alapl, mig 51%-a deviza dapl.
Figyelembe véve a sz&rmazékos (swap) Ugyleteket is, a Matav hitedldloméanyanak mindossze 16%-a deviza
alapu. 2003. 1. féév végen a hitelek és kolcsontk 67,8%-a volt vatozd kamatozasi. A tokedttételi mutato
2003. junius 30-an 36,6% volt, melyet a nettd6 addssagallomany értéke és a nettd addssagdlomany sga
tokével és kisebbsagi részesedésekkel novelt értékének hanyadosaként kapunk meg.

A devizahite-dlomany &folyamkockézatdnak mérséklésére a Matédv szarmazékos (swap) Ugyletet kotott a
MakTel akvizicio finanszirozasara felvett 301,5 millié eurds hitellel kapcsolatban 2002. februar 4-én. A
tranzakciot a Matédv a Deutsche Telekommal kototte. A szarmazékos Ugylet eredményeként a Matav eurd
alapu kamatot és toketdrlesztést kapott, mig forint alapl kamatot és toketorlesztést fizetett. Az eurd hitel
kamata 6 honapos EURIBOR plusz 30 bazispontl valtozé kamat volt, mig a swap keretében a Matév 6
honapos BUBOR plusz 34 bazispontu kamatot fizetett. A forint aapd tokedsszeg 244,36 HUF/EUR
arfolyamon lett rogzitve (igy az 6sszes tokettrlesztés 73.675 millio Ft volt). A Matév dtd az Ugylet keretében
kapott eurd bevételek idozitése és dsszege egyezett a cég kapcsol 6do eurd hitelének kifizetéseivel.

2002. gprilis 18-an a Matév sz&rmazékos (swap) Ugylet keretében részlegesen forint aaplra valtotta a Westel
akvizicio finanszirozésara felvett 920 millié eurds hitelé. A tranzakciét a Matédv a Deutsche Telekommal
kototte. A deviza swap-Ugylet értelmében a Matév 3 hdnapos EURIBOR plusz 50 bazispontl euré kamatot és
300 millié eurd tokebsszeget kap, amiért 3 hdnapos BUBOR plusz 57 bézispont forintkamatot és 72.685
millié Ft tokedsszeget fizet. A forint aapl tokedsszeg 242,28 HUF/EUR afolyamon lett rogzitve. A Matév
dtal az Ugylet keretében kapott eurd bevételek Utemezése egyezik a cég kapcsolodd eurd hitelének
kifizetéseivel.

A Matav 920 millio eurds hitelébol tovabbi 50 millio eurdt vatott & forintra sz&rmazékos Ugylet keretében
2002. junius 14-én. A tranzakciot a Matév a Deutsche Telekommal koétotte. A deviza swap-lgylet ételmében a
Matév 3 honapos EURIBOR plusz 50 bazispont euré kamatot és 50 millio eurd tokedsszeget kap, amiért 3
honapos BUBOR plusz 57 bazispontl forintkamatot és 12.075 millié Ft tokedsszeget fizet. A forint alapu
tokedsszeg 241,5 HUF/EUR éarfolyamon lett rogzitve. A Matév dtal az tigylet keretében kapott eurd bevétel ek
Utemezése egyezik a cég kapcsol6dé eurd hitelének kifizetéseivel.

A Matév aforint dapl hiteldlomanyan belll a fix kamatozasi hdnyad ndvelése érdekében a meglévo, 301,5
millio eurds (2002. februér 4-én swap Ugylet keretében 73.675 millid Ft 6sszegben étvatasra kertlt), vatozo
kamatozasi hitelébol 2002. julius 15-én 50 millio eurdnak megfelelo forint Gsszeget, forint aapd, fix
kamatozastl hitellé vatott a&. Ennek megfeleloen a 301,5 millid eurds swap, illetve a megegyezo 6sszegu hitel
értéke 50 millio euréval csokkent, igy a fenndllo tartozas 2002. julius 15-tol mindkét esetben 251,5 millié
eurdra vatozott. A tranzakciét a Matav a Deutsche Telekommal kototte. Az G forint hitel rogzitett kamata évi
9,92%. A teljes 301,5 millio eurds hitelbol az 50 millid eurds Osszeg avatésa a swap Ugyleteknd hasznalt
244,36 HUF/EUR fix &folyamon 12.218 millié Ft-ot eredményezett.

A Matév a forint adapu hitelallomanyan belll a fix kamatozasi hanyad tovébbi novelése érdekében a 301,5
millié eurds hitel fennmaradd részét (251,5 millié eurdt), melyet eredetileg 2002. februér 4-én vatott & swap
Ugylet keretében, 2002. november 4-én forint alapu, fix kamatozasy hitellé valtott &. Ezzel egyidejuleg a 301,5
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millié eurés swap, illetve a megegyezo Osszegu eurds hitel megszunt. A tranzakciét a Matédv a Deutsche
Telekomma kototte. Az eurds hitel avatasa 61.457 millio forintra a swap Ugyleteknél haszndlt 244,36
HUF/EUR fix afolyamon tortént és a mar meglévo 12.218 millié Ft-hoz adva 73.675 millio Ft 6sszegu fix
kamatozasll hitelt eredményezett. A 73.675 millio Ft 6sszegu fix kamatozésl hitel rogzitett kamata évi
9,3585%.

2002. szeptember 10-én a Matav 920 millié eur6s hitelébol Gjabb 50 millié eurdt vatott & forintra
szarmazékos Ugylet keretében. A tranzakciot a Matav a Deutsche Telekommal kototte. A deviza swap-lgylet
értelmében a Matav 3 honapos EURIBOR plusz 50 bazispontt euréd kamatot és 50 millié eurd tokedsszeget
kap, amiért 3 honapos BUBOR plusz 56 bazispontt forintkamatot és 12.170 millié Ft tokedsszeget fizet. A
forint alapl tokedsszeg 243,4 HUF/EUR afolyamon lett rogzitve. A Matév dtal az Ugylet keretében kapott
eurd bevételek Utemezése egyezik a cég kapcesol0do eurd hitelének kifizetéseivel.

A kedvezo piaci feltételek mellett devizakockézatanak tovébbi fedezetére a Matav 2002. december 2-an 920
millio eurds hitelébol Gjabb 125 millio eurdt vatott & forintra szarmazékos Ugylet keretében. A tranzakciot a
Matév a Deutsche Telekommal kototte. A deviza swap-lgylet értelmében a Matév 3 honapos EURIBOR plusz
50 bazispontl eur6 kamatot és 125 millié eurd tokedsszeget kap, amiét 3 honapos BUBOR plusz 50
bazispontu forintkamatot és 29.714 millié Ft tokedsszeget fizet. A forint alapl tokedsszeg 237,71 HUF/EUR
arfolyamon lett rogzitve. A Matév dta az Ugylet keretében kapott eurd bevételek Utemezése egyezik a cég
kapcsol 6dé eurd hitelének kifizetéseivel.

A Matéav 2003. julius 4-én egy 126,6 mrd Ft hitelrol sz6l6 szerzodést irt ald a Deutsche Telekommal, hogy
refinanszirozzon 525 millié eurdt a lgard 920 millio eurds hitelbol. A hitd Igérata 2004. augusztus 20. és
2003. augusztus 14-én, a Westel kolcson lgjaratakor 1€p éetbe. A kamatfeltételek hasonldak a 920 millié eurds
hitel feltételeihez. A hitd 241,23 HUF/EUR &rfolyamon lett rogzitve, amely megfelel a 2002 és 2003 sorén a
920 millié eurds hitd afolyamkockazatanak fedezetére alkalmazott swap Ugyletek atlagos arfolyamaval.

Kisebbségi részesedések
2003. junius 30-an a kisebbségi részesedések Gsszege 66,4 mrd Ft volt, ami 22,9%-ka magasabb, mint 2002
hasonl 6 idopontjéban. A ndvekedést foleg a MakTel teljesitményének javulésa eredményezi.

Eredménytartal ék
Az eredménytartalék 410 mrd Ft volt 2003. junius 30-an, mely 2002. junius 30-hoz képest 13,7%-0s
novekedést jelent. Ezt a nbvekedést a nettd eredmény magyarézza.

A csoport cash-flow-janak demzése

Az Uzemi/Uzleti tevékenységbol szarmazo nettd cash-flow 98 mrd Ft volt 2003 elso félévében, 2002 eso hat
honapjdhoz képest 17,8%-kal ndvekedett.

A befektetés tevekenységre forditott nettd cash-flow 6.619 millio Ft-tal csokkent, elsosorban a beruhéazés
szdlitokkal szembeni kotelezettseg csokkenése miatt. A csokkenést részben ellentételezte a pénzigyi
befektetésekben és a lednyvallalati akviziciokban bekovetkezett novekedés, mivel 2003 juniusdban a Matav
tovébbi 3,05%-0s részesedést szerzett a Stonebridge-ben.

2002. junius 30-an a pénzigyi tevékenységre forditott nettd cash-flow minusz 28.932 millié Ft-ot tett ki, mig
2003 azonos idoszakaban minusz 48.402 millié Ft volt. Midatt 2002 elso hat hdnapjaban a Matév nettd 17.526
millié Ft hitelt fizetett vissza, 2003 hasonl6 idoszakdban a nett6 hiteltorlesztés eérte a 27.909 millid Ft-ot. A
Matav 2003 elso félévében 20.493 millid Ft-ot fizetett ki részvenyeseinek, amely 79,7%-0s ndvekedés 2002
hasonlé idoszekahoz viszonyitva. A jelentos novekedés az egy részvényre jutd osztalék emelésével
magyarazhato, amely a 2001. évi 11 Ft-rdl 18 Ft-ra valtozott 2002-ben.
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