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Budapest - 2018. februar 21. - A Magyar Telekom (Reuters: MTEL.BU és Bloomberg: MTELEKOM HB), Magyarorszag vezeté tavkozlési
szolgaltatdjama kozzétette 2017. negyedik negyedévre és egész éwre vonatkozd Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerinti
konszolidalt pénzlgyi eredményeit.
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MAGYAR TELEKOM

Csoport Pénziigyi Eredmények - IFRS
(millié forintban, kivéve mutatészamok)

Osszes bevétel
Miikodési eredmény

Adozott eredmény

A Tarsasag részvényeseire juté eredmény
Nem iranyit6 részesedésekre juto eredmény

Brutté fedezet
EBITDA

EBITDA rata
Szabad cash flow

Egy részvényre juté hozam (forint)
CAPEX/ Bevétel

2016. 4. negyedév
Folyt. tevékenységek
(modositott, nem auditalt)

151 857
10957

19512
702
20214

89076

41768
27,5%

18,74

Alkalmazottak szama (zar6 |étszam, redukalt fében)

Nett6 addssag
Nett6 addssdag/ teljes téke

2017. 4. negyedév Valtozas 2016.1-12.ho 2017.1-12.ho Valtozas
Folyt. tevékenységek (%) Folyt. tevékenységek  Folyt. tevékenységek (%)
(nem auditalt) (modositott, auditalt) (nem auditalt)
161442 6,3% 574035 610851 6,4%
14413 31,5% 76185 77488 1,7%
4686 (76,0%) 51876 37239 (28,2%)
477 n.m. 2244 3007 34,0%
5163 (74,5%) 54120 40246 (25,6%)
89348 0,3% 361638 365074 1,0%
42 252 1,2% 187 495 185662 (1,0%)
26,2% na. 32,7% 30,4% na.
57297 58440 2,0%
4,53 (75,8%) 49,79 35,82 (28,1%)
17,0% 14,1% n.a.
9432 9154 (2,9%)
2016. december 31. 2017. december 31. Valtozas
Folyt. tevékenységek Folyt. tevékenységek (%)
376 557 309 641 (17,8%)
39,3% 34,8% n.a.

= ACsoport szintli arbevétel névekedése folytatddott, az RI/IT, a késziilékértékesitési valamint a mobil adatforgalmi bevételek tovabbi
novekedése kovetkeztében.

- Amagyarorszagi bevételjavulas a kulcsfontossagu teriileteken elért ligyfélszam béviilésnek és egy el6fizetére jutd bevétel
kedvez6 alakulasanak készonheto

- Amagyarorszagi mobil tigyfélszam csokkenést a feltltGkartyas ligyfelek kotelezd regisztracioja okozta

- A macedén eredményekre kedvezétleniil hatott a verseny tovabbi erGsddése, mivel az arszint erézidjat és az Gigyfélszam
boviilés lassulasat eredményezte

= Abrutté fedezet tovabb emelkedett az alacsonyabb profit tartalm szolgaltatasok stlyanak novekedése ellenére
= A2017.negyedik negyedévi EBITDA ndvekedés elsGsorban az egyéb miikdési koltségekben elért megtakaritasokat tiikrozi

= Abrutté fedezet javulasa és a koltséghatékonysagi Iépések kedvezd hatasa ellenére a 2017-es teljes évi EBITDAa 2016-0s egyszeri
profit fokozo tételek (az Infopark G épiilet és az Origo eladasa) hianya kovetkeztében csokkent

= Afolytatddo tevékenységekbdl szarmazo szabad cashflow 58,4 milliard forintra nétt az alacsonyabb kamatkifizetéseknek és Capex-nek

koszénhetben

= Anett6 eladésodottsagi mutaté értéke 2017. évvégén 34,8% volt.
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Christopher Mattheisen vezérigazgato igy nyilatkozott:

,2017-ben a Magyar Telekom ismét erds teljesitményt mutatott fel. A 2017. elsé kilenc hénapban csoportszinten elért bevételndvekedés
folytatodott a negyedik negyedévben is, telies évet tekintve abevételek 6%-kal néttek. A 2016-ban elértjelentds egyszeri profitot fok 0zd tételek
nélkil is sikeriilt a 2016. évi EBITDA szintet fenntartani, amijo kiinduldpont az el 6ttiink all6 évre. Egyidejlileg, a kordbban bejelentett publikus
célkitlizéseinket tulteljesitettiik bevételek és EBITDA tekintetében is, az elébbiesetében611 milliard forintot értiink el a kitlizott 580 milliard
forinttal szemben, mig az EBITDA 186 milliard forint letta korabbi 182 milliard forintos kit(zott célt meghaladva. A szabad cashflow célunkat is
tulteljesitettlik 3 milliard forinttal, és az évet 58 milliérd forint szabad cashflow-val zartuk, mig a CAPEX kdltéstink 87 milliard forint lett. Mindezek
mellett az Uigyfeleink igényeinek kielégitése és termékkinalatunk folyamatos frissitése irdnti véltozatlan elkotelezettséglink eredményeként szamos
kulcsfontossagu tertleten (szerzédéses mobil, TV és vezetékes intemet) megerdsitettik piaci pozicionkat.

A magyarorszagi mikaddést tekintve az évkorabbiiddszakadban elindult kedvezd folyamatok tovabb folytatddtak, mindharom 6 szolgéltatasunk
tekintetébennéttek a bevételeink.

A mobil szegmensben az adatszolgaltatasok valtozatlanul jelentés szerepet jatszottak a bevételtermelésben, mivel mind ahazai mind a visitor
adatforgalomemelkedett. A mobil bevételek ndvekedésétel ésegitette a korlatlan adatforgalmat tartalmazé csomagok és egy Uj mobil
szolgaltatasi portfolid bevezetése. Ezek sikeresnek bizonyultak mind pénziigyileg mind tigyfélelégedettség szempontjabdl, hisz az évsoran

700 000-nél is tébb tgyfeliink valasztotta ezen csomagok valamelyikét. Ezen Ujdonsagoknak, valamint feltdltékartyas tgyfeleink eléfizetéses
feltdltékartyas tgyfélregisztracié okoztakihivast is lehetéségként hasznaltuk arra, hogy felgyorsitsuk az ligyfelek feltdltékartyasrol szerz6déses
csomagra valtasat.

Avezetékes szegmensben a haldzat fejlesztésére ésa szélessawl ajanlatok atstrukturalasara koncentraltunk annak érdekében, hogy javitsuk
versenyképességlinket. A 2017. évjelentds mérfoldkdve volt, hogy Magyarorszagon elséként bevezettik a 2Gbps-os sebességii adatcsomagot.
Ezen kezdeményezéseknek kdszdnhetéen 5%-kal tudtuk ndvelni azligyfélszamotaz internet és aTV szegmensben egyarant és
meggy6zddésiink, hogy felkésziilten varhatjuk a jové kihivasait. Eréfeszitéseinket segitette az Uj Flip markais, amiegy rendkivil kedvezé aru,
harom vezetékes szolgaltatast 6sszekapcsold csomag és a piacon nagyon kedvezd fogadtatasratalalt.

Oktdberben egy jelentés szabalyozoivaltozassal néztlink szembe, amely szerint kétéves hliségszerzédést csak kapcsol ddo késziilékértékesités
esetén kothetlink az igyfeleinkkel. Osszhangban azontorekvéstinkkel, hogya készilé kajanlatok altal differencialjuk magunkat a piacon, illetve,
hogy ezen Ujel8iras esetleges negativ hatasait kikiiszoboljiik, megerdsitettiik készlilék ajanlatunkat a mobil és a vezetékes szegmensben
egyarant.

Kiemelt figyelmet forditottunk a vezetékes és mobil szolgéltatast egyarant igénybe vevé (FMC) Gigyfeleinkre, mert szilardan hisziink abban, hogy a
hosszu tavu sikerkulcsa, hogy képesek legylink az ligyfeleink szaméra valdban integralt megoldasokat nyujtani. Ezzel dsszhangban afelmerdilt
igényeknek megfelelve kiterjesztettik Magenta 1 szolgéltatdsunkat, lehetévé téve a csomagokban foglaltvezetékes hangszolgattatas mobil
adatcsomagra torténd cseréjét, melyszintén hozzajarult FMC tigyfeleink szamanak tovabbi néveléséhez.

Arendszerintegracios és I T szolgaltatasok teriiletén jelentésen ndveltiik a bevétellinket. Ez elsésorban annak k6szénhetd, hogy névekedett a
Magyarorszagra érkez6 EUtamogatasok mértéke, és baraz ezek felhasznalasaval megval dsuld projektek jellemzéenalacsony fedezettartalmiak
voltak, a jovében tovabbra iscélunk a magasabb fedezet( projektek sulyanak névelése.

Macedonidban azdsszbevétel 2017-ben csdkkent, avezetékes szegmenst egész évben, mig amobil piacot az utolsé negyedévben jellemzé erds
verseny kovetkeztében. A rendszerintegracios és informécidtechnoldgiai bevételek szintén csdkkentek, mivel 2017-ben szamos nagy projekt
elhalasztéasra kerlilt. Mindezen negativ hatasok ellenére, a koltséghatékonysagot javitd intézkedéseknek készonhetéen az EBITDA éves szinten
névekedést mutatott.

2018-ra kitekintve célunk, hogy még nagyobb hangsulyt fektessink az FMC szegmensre, ahol egyediildllé poziciét élveziink a piacon, mint az
egyetlen olyan szolgaltatd, akiképes ellatnia magyar haztartasok teljes kommunikaciés igényét. Macedon eredményekre tekintettel arra
szamitunk, hogy a kihivasokkalteli piaci kérilmények ellenére a névekvé profit fenntarthatd marad. 2018-ra ezel6z6 évhez képest enyhén
csokkend, de még mindig megkdzelitéleg 600 milliard forint bevételtvarunk, amely valtozast azenergia lizletaghol vald kilépésinknek és a
varakozasaink szerinti alacsonyabb késziilékértékesitési bevételeknek tulajdonitunk. Ezek a valtozasok azonban varhatéannem érintik a
profittermel & képességiinket, ezen a teriileten a csoport-szinti hatékonysag javitd intézkedéseinknek kdszonhetéen egy kis mértékd
névekedésre, mintegy 190 milliard forintos EBITDA-raszamitunk. Capex tekintetébenis enyhe ndvekedéssel szamolunk, 6sszességében 90
milliard forintot terveziink beruhdzasokra elkolteni, mivel tovabbra is prioritasként kezeljlik a vezetékes haldzat fejlesztését Magyarorszagon. A
szabad cashflow-nk 2018-banvarakozasaink szerint ndvekedni fog és60 milliard forintos szintet érhet el, az Uj székhéazba koltdzésiinkh6z
kapcsolddo éplileteladasoknak készonhetéen.

Ajelenlegi és varhatd miikddési ésszabalyozasi kornyezet alapjanarra szamitunk, hogy a Tarsasag részvényenként 25 forint os ztalékotfog fizetni
a 2018. évi eredmények utan. A hivatalos osztalékjavaslatot azlgazgatdsag megfeleld idében fogja eléterjeszteni a Kozgyilésrészére, amikoraz
6sszes szlikséges informécid rendelkezésre all, és valamennyi eléfeltétel teljestl.”
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Publikus célkitlizések*

2017 Tény Publikus célkitlizések 2018-ra
Bevétel 611 milliard forint nagyjabol 600 milliard forint
EBITDA 186 milliard forint nagyjabol 190milliard forint
Capex 86 milliard forint nagyjabdl 90 milliard forint
Szabad CF 58 milliard forint nagyjabol 60 milliard forint
Osztalék részvényenként 25 forint** részvényenként 25 forint

*a Cmogorski Telekom pénziigyi eredmeényei és a tobbségi részesedés atruhdzasaert
kapott tranzakcios arnélkiil

“*lgazgatosag javasiata a Kozgydilésnek
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2. VEZETOSEGIJELENTES

2.1. KonszolidaltIFRS Csoport Eredmények

2.1.1 Csoportszintii Eredménykimutatas

MAGYAR TELEKOM

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok 2016. negyedik negyedév 2017. negyedik negyedév Valtozas Valtozas 2016. 1-12. ho 2017.1-12. ho Véltozas Valtozas
(milli6 forintban) (médositott, nem auditalt) (nem auditalt) (%) (médositott, nem auditalt) (nem auditalt) (%)
Bevételek

Mobil bevételek 78 656 83258 4602 5,9% 306 207 322656 16449 5,4%
Vezetékes bevételek 48 888 51488 2600 5,3% 193 761 196 108 2347 1,2%
Rendszerintegracid/Informéacidtechnoldgiai bevételek 22 797 26 368 3571 15,7% 67 289 87485 20196 30,0%
Energia szolgaltatasbdl szarmazo bevételek 1516 328 (1188) (78,4%) 6778 4602 (2176)  (32,1%)
Osszes bevétel 151 857 161 442 9585 6,3% 574 035 610851 36816 6,4%
Kézvetlen kéltségek (62 781) (72094) (9313) (14,8%) (212 397) (245777) (33380) (15,7%)
Brutto fedezet 89076 89 348 272 0,3% 361638 365 074 3436 1,0%
Kozvetett koltségek (47 308) (47 096) 212 0,4% (174 143) (179412)  (5269)  (3,0%)
EBITDA 41768 42 252 484 1,2% 187 495 185662  (1833)  (1,0%)
Ertékcsokkenési leiras (30 811) (27 839) 2972 9,6% (111 310) (108 174) 3136 2,8%
Miikodési eredmény 10 957 14413 3456  31,5% 76 185 77488 1303 1,7%
Netto pénztgyi eredmény (7 633) (4 701) 2932 38,4% (27 002) (21 627) 5375  19,9%
Tarsult és kozos vezetés( véllalatokban 1évé befektetések

eredménye 32 159 127 396,9% 78 343 265 339,7%
Adozas elétti eredmény 3356 9871 6515 194,1% 49 261 56 204 6943  14,1%
Nyereségadd 16 858 (4708) (21 566) n.m. 4859 (15958) (20 817) n.m.
Folytatodo tevékenységekbdl szarmazé adézott eredmény 20214 5163 (15051) (74,5%) 54120 40246 (13874) (25,6%)
Megsz(int tevékenységekbdl szarmazd addzott eredmény 307 0 (307) (100,0%) 3103 9 526 6423 207,0%
Adézott eredmény 20 521 5163 (15358) (74,8%) 57223 49772  (7451) (13,0%)

Az 6sszbevétel 6,3%-kal, 161,4 milliard forintra ndvekedett 2017 negyedik negyedévében éves dsszehasonlitasban, mivel a jelentésen
magasabb RI/IT, késziilékértékesitési és mobil adatbevételek tobb mint ellensilyoztak az alacsonyabb vezetékes és mobilhang, illetve
energiaszolgaltatashdl szarmazd bevételeket. A névekedésre évesviszonylatban ishasonld tényezék hatottak, igy a 2017-esdsszbevétel 6,4%-
kal, 610,9 milliard forintra ndvekedett. A szegmensek szerinti eredményeket tekintve Magyarorszagon a bevételek 7,3%-kal néttek,
Macedonidban pedig 3,0%- kal csékkentek 201 7-ben.

= Amobil bevételek éves szinten 5,9%-kal 83,3 milliard forintra néttek 2017 negyedik negyedévében. A mindkét orszagban magasabb
mobil adat és késziilékértékesitési bevételek tobb mint ellenstlyoztak az alacsonyabb hangbevételeket. A 2017.teljeséves eredmények et
tekintve a mobil bevételek 5,4%kal, 322, 7 milliard forintraemelkedtek hasonld okok miatt.

A hangalapt bevételek csoportszinten 3,0%-kal, 37,6 milliard forintra csokkentek 2017 negyedik negyedévében a
Magyarorszagon és Maceddnidban egyarant tapasztalt visszaesés eredményeképpen. Magyarorszagon az eléfizetéses
tgyfélallomany ndvekedésének pozitivhatasat és a korlétlan dijcsomagok névekvé aranyanak kévetke ztében megemelkedett
forgalomnak kdszonhetéen megnovekedett hangalapu nagykereskedelmi bevételeket ellensllyozta a fokozdddversenyarszintre
gyakorolt negativ hatasa, illetve az EU szabalyozaskdvetkeztében csokkend roamingbevételek. Maceddniaban a szerzédéses
eléfizeték szamanak valamint a teljes Ggyfélallomanyon beliili ardnyanak névekedésébdl adddd elényoket ellensulyozta a
feltdltékartyas Ggyfelek szamanak csdkkenése, a minden szegmensre jellemz6, fokozddd versenymiatti arcsdkkenés, illetve a
2016 decemberében hatalyba |épett kb. 30%-kal alacsonyabb, szabalyozott mobilvégzddtetési dijak kovetkeztében csokkend
hangalapu nagykereskedelmibevételek.

Az adatbevételek éves szinten 19,2%-kal 19,1 milliard forintra néttek 2017 negyedik negyedévében a mindkét orszagban
tapasztalt magasabb el 6fizetéi bazis és megndvekedett adathasznalat miatt.

Az SMS bevételek enyhén, 4,5 millidrd forintra emelkedtek 2017 negyedik negyedévében féként a magyarorszagi tomeges SMS
bevételek emelkedésének, illetve a korlatlan dijcsomagjaink névekvé népszer(iségébdladddo, mindk ét orszagbeli magasabb
lakossagi SMS haszndlatkdvetkeztében.

A mobil késziilékértékesitési bevételek évesszinten 12,1%xkal, 18,2 milliard forintranéttek 2017 negyedik negyedévében, a
Magyarorszagitartozékértékesitési bevételek névekedésébdl valamint a harmadik feleknek tortént export készilékértékesités
béviléséhdl, illetve Maceddniaban az okostelefon értékesitésivolumenemelkedésébél kifolyolag.

Az egyéb mobil bevételek éves dsszehasonlitasban 17,4%-kal 3,8 milliard forintra ndvekedtek elsésorban a magasabb
magyarorszagivisitor bevételeknek készonhetéen.

= A vezetékes bevételek csoportszinten 5,3%-kal 51,5 milliard forintra névekedtek 2017 negyedik negyedévében éves
Osszehasonlitasban. A javulas a magyarorszagi eredmények kedvezé alakulasanak kdszonhetd, mivel a hangalapu bevételek tovabb
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folytatddd esését teljes mértékben kompenzaltaa késziilékértékesitési és TV bevételek emelkedése. Maceddniaban a TV bevételek
névekedését atdbbi szegmens (hang, vezetékes szélessavu, késziilékértékesitési és nagykereskedelmibevételek) esése ellensilyozta. Eves
alapon - a fentiekkel azonos okokbdl kifolydlag - avezetékes bevételek a2016. évi 193,8 milliard forintrdl 196,1 millidrd forintrandveke dtek
2017-ben.

- A hangalapu kiskereskedelmi bevételek tovabb csdkkentek, éves szinten 8,1%-kal, 11,3 milliard forintra 2017 negyedik
negyedévében, elsdsorbana mindkét orszagbantapasztalhatd ligyfélbazis csdkkenés, valamint azalacsonyabb atlagosarszintek
hatasanak eredményeként.

- Aszélessavu internet bevételek éves szinten2,0%-kal voltak magasabbak 2017 negyediknegyedévében, mint az el6z6 év
azonos idészakaban, dsszesen 12,5 millidrd forintot értek el, mivel a magyarorszagieredmények névekedését a maceddniai
szélessavu bevételek csdkkenése részben ellensilyozta. Magyarorszagon az egy eléfizetre jutd atlagos bevétel kismértéki
csdkkenését az tigyfélallomany béviilése telies mértékben kompenzalta, mig Maceddnidban a fokozddd verseny kovetkeztében
erodalddott az arszint ésaz ligyfélbézis kismértékben ndvekedett. A csoportszint(i bevételek 2017-ben 49,3 milliard forintot tette k
ki, azaz nagyjabol véltozatlanok maradtak a 2016. évihez képest, mivel a magyarorszagi szegmens enyhe névekedését a
macedodniai operacio alacsonyabb szélessavu bevételei ellensulyoztak.

- ATV bevételek éves szinten 8,1%kal 11,4 milliard forintrandvekedtek 2017 negyedik negyedévé ben, a Magyarorszagon és
Maceddniaban egyarant megnovekedett tigyfélbazisnakilletve javuld ARPU-nak kdszénhetéen.

- A vezetékes késziilékértékesitési bevételek a 2016. negyedik negyedévben elért 2,1 milliard forintrdl 4,2 milliard forintra
emelkedtek 2017 negyedik negyedévében a TV-készilékek, tabletek és laptopok megndvekedett magyarorszagikiskereskedelmi
értékesitésének kdszonhetden, ezzel szemben Maceddniaban a vezetékes késziilékértékesitésibevételek a fent emlitettekkel
ellentétestrend kdvetkeztében csokkentek.

- Aadatbevételek 3,5%-kal, 2,4 millidrd forintra n6ttek 2017 negyedik negyedévében éves dsszehasonlitdsban, mivel a csdkkend
trendet egy egyszeri korrekcid hatasa ellenstlyozta. Evesalapon 12,2%kal emelkedtek az adatbevételek 2017-ben, elsésorban a
Magyarorszagon megrendezett FINA vizes sportok vildgbajnoksaggal dsszefliiggd projekinek kdszonhetéen. Maceddniaban a
bevételek csokkenését az alacsonyabb bérelt vonal szolgaltatasokbdl szarmazo bevételek okoztak.

- Anagykereskedelmi bevételek éves 6sszehasonlitasban 2,5%-kal, 5,0 milliard forintranéttek 2017 negyedik negyedévben, a
nagykereskedelmi internet bevételek egyszeri korrekciojanak hatasara. 2017 teljes évet tekintve 5,5%-kal 19,1 milliard forintra
csokkentek a nagykereskedelmi bevételek a Maceddniaban tapasztalt alacsonyabb bejév 6 hazai és nemzetkdzi vezetékes
forgalom valamint aromaniaileanyvallalatunknal beszlintetett nagykereskedelmitevékenység miatt.

- Azegyébvezetékes bevételek 4,1%-kal, 4,6 milliard forintranévekedtek 2017 negyedik negyedévében éves 6sszehasonlitasban
az értékndvelt szolgaltatasokbol szarmazoé bevételek névekedésének és a ,Video on Demand” szolgaltatas intenzivebb
hasznalatnak is kdszonhetéen. Atelies 2017 telies évet tekintve azegyéb vezetékes bevételek 4,2%-kal 16,6 milliard forintra
csokkentek a magyarorszagi késedelmi dijak csdkkenésébéladdddan.

ARI/IT bevételek 2017. negyedik negyedévben 15,7%-kal, 26,4 millidrd forintra néttek, mig 2017.teljesévettekintve pedig 30%-kal,
87,5 milliard forintraemelkedtek éves dsszehasonlitdsban. A nagymértéki novekedés elsésorban annak koszonhetd, hogy a 2016-ban
tapasztalt atmeneti visszaesést kdvetéen Ujra felgyorsult az EU forrasok Magyarorszagra érkezése, amia magyarorszagi operaciondl jelentés
bevétel ndvekedéshezvezetett. Maceddnidban ugyanakkor a rendszerintegracids és informaciétechnoldgiai bevételek csokkentek, mivelaz
atmeneti politikai bizonytalansag kdvetkeztében szamos nagy allami projektet elhalasztottak.

Az energiaszolgaltatasbol szarmazo bevételek 78,4%-kal, 0,3 milliard forintra csokkentek 2017 negyedik negyedévében éves
dsszehasonlitasban, illetve 32,1%-kal 4,6 milliard forintra2017 teljes évet tekintve. A nagymértékii csokkenés az utolsé egyetemes gaz
tgyfelek szerz6déseinek lejaratét, illetve a Tarsasag lakossagi villamosenergia-szolgéltatasi piacrdl valo, 2017. november 1-jével torténd
kivonulasat tikroz.

Akozvetlen koltségek 14,8%-kal, 72,1 milliard forintra névekedtek 2017 negyedik negyedévében leginkabb - a bevételitendencidkkal
dsszhangban - az RI/IT szolgaltatasokkal kapcsolatos és késziilékértékesitési kdltségek ndvekedése miatt. 2017 teljes évet tekintve a kdzvetlen
koltségek 15, 7%kal, 245,8 milliard forintra névekedtek a 2016. évi 212,4 millidrd forintrdl, ugyanezen tényezék hatasara.

Az 6sszekapcsolasi dijak éves viszonylatban kdzel valtozatlanul 4,9 milliard forint maradt 2017 negyedik negyedévében, mivel a magasabb
magyarorszagi mobilhasznalat miatti belféldi szolgaltatok felé tortént kifizetések ndvekedését ellensulyoztak a 2016. decembe ri macedodniai
végzddtetési dijcsokkentés kdvetkeztében alacsonyabb 6sszekapcsolasi dijak. 2017 teljes évettekintve az 6sszekapcsolasi dijak 3,8%-kal,
18,9 milliard forintra csokkentek 2017-ben mivel a fent emlitett hatdsok a romaniai lednyvallalatunk nagykereskedel mi tevékenységé nek
részleges megszlntetése kdvetkeztében alacsonyabb kifizetésekkel parosultak.

Az RI/IT szolgaltatassal kapcsolatos koltségek 33,2%-kal, 18,7 milliard forintra néttek 2017 negyedik negyedévébenaz RI/IT bevételek
novekedésével dsszhangban.

Az energiaszolgaltatashoz kapcsolodo koltségek 57,9%-kal, 0,7 millidrd forintra csdkkentek 2017 negyedik negyedévében a Tarsasag
lakosséagi villamosenergia szolgdltatési piacrdl tortént2017. november 1-ei kivonuldsanak eredményeként.
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= A kovetelések értékvesztése 49,5%-kal 0,9 milliard forintra csokkent 2017 negyedik negyedévében annak kdszonhetéen, hogy a
hatékonyabb behajtasi folyamat eredményeként csdkkent az alkalmazott értékvesztési rataa magyarorszagi mobil szegmensben.

= Azegyéb miikodési koltségek 17,3%-kal, 40,3 milliard forintra névekedtek 2017 negyedik negyedévében elsésorban a Magyaroroszagon
és Macedoniaban egyarant megndvekedett készlilékértékesitéssel parhuzamosan magasabb mobil készllékekkel, kiegészitdkkel és egyéb
készllékekkel kapcsolatos kaltségek, valamint a Magyarorszagon megnévekedett roaming kifizetések kdvetkeztében.

A brutté fedezet enyhén 89,3 milliard forintra emelkedett 2017 negyedik negyedévében, mivel a kovetelések értékvesztésében bekovetkezett
javulast ellensllyoztak az alacsonyabb RI/IT nyereséghanyad és a magasabb roaminggal és készilékértékesitésekkel kapcsolatos kifizetések.
2017 teljes évet tekintve a bruttd fedezet 1,0%-kal, 365,1 milliard forintrajavult a 2016-0s361,6 milliard forintr 61, mivel az 6sszbevétel erds
novekedése tobb mint ellenstlyozta a bruttd nyereséghanyad csokkenését.

A kozvetett koltségek 0,4%-kal 47,1 milliard forintra mérséklddtek 2017 negyedik negyedévében 2016 azonos idészakahoz képest az
alacsonyabb egyéb mikodési koltségeknek kdszonhetden, amik ellensilyoztak a megndvekedett végkielégitéssel kapcsolatos koltségek hatasat.
Ateljes év tekintetében a kdzvetlen koltségek 3,0%-kal, 179,4 milliard forintraemelkedtek 2017-ben a 2016-ban realizalt egyszeri profit fok0z6
tételek (Infopark G épilet és Origd eladas) hianya miatt.

= Aszemélyijellegliraforditasok 7,6%-kal, 22,1 milliard forintra névekedtek 2017 negyedik negyedévében a magasabb atlagos dolgozoi
|étszam kovetkeztében megndvekedettbérkoltség, valamint a magyarorszagi létszamleépitésekkel kapcsolatos végkielé gitési koltségek
egylttes hatasakeént.

= Azegyéb miikodési koltségek 6,2%-kal 27,5 milliard forintra javultak 2017. negyedik negyedévben az eléz6 év azonos idészakahoz képest,
az év soran végrehajtott kdltségcsokkentési intézkedések eredményeképpen alacsonyabb HR-hez kapcsol6dd, valamint anyag-és marketing
koltségeknek kdszonhetéen. 2017 soran 6sszességében azonban az egyéb mikddésikoltségek nagysagrendileg valtozatlan szinten
maradtak 2016-hoz képest, 98,5 milliard forinton alltak, mivel akoltségesdkkenté intézkedések pozitiv hatasét ellensulyoztdk a magasabb
bérleti dijak és karbantartasi koltségek.

= Azegyéb miikodési bevételek 2017 negyedik negyedévében éves dsszehasonlitasbanvaltozatlanul 2,5 millidard forintos szinten alltak,
ugyanis az ingatlanértékesitésekbdl szarmazo alacsonyabb bevételeket az E2 energia vegyesvallalattél kapott magasabb névhaszn al ati
bevételek kompenzaltak. 2017 teljesévet tekintve az egyéb miikddési bevételek a 2016-0s 10,9millidrd forintrdl 6,7 milliard forintra
csokkenteka 2016 els6é negyedévében realizalt, 5,1 milliard forintos egyszeri profit (Infopark G épuilet és Origd eladas) kbvetkeztében.

Az EBITDA csoportszinten 1,2%-kal 42,3 milliard forintra emelkedett 2017 negyedik negyedévében az el6z6 év azonos idészakahoz képest,
az enyhén megndvekedett bruttd fedezett és a kozvetett koltségek csdkkenésének egylittes hatasaként. Szegmensenként tekintve,
Magyarorszagona magasabb bruttd fedezet tobb mint ellensulyoztaa megndvekedett végkielégitéssel kapcsolatos koltségeket,amiaz EBITDA
kismértéki ndvekedését eredményezte, mig Maceddniabana bruttd fedezetre helyezkedd nyomast nem tudta kompenzalnia kdzvetett kéoltségek
csokkenése. A2017.telies év viszonylatdban a csoportszint( EBITDA 1,0%-kal, 185,7 milliard forintracsékkent, mivela magyarorszagi brutté
fedezet javulasaés a maceddn szegmensben elért magasabb EBITDA egylittesen sem tudtak ellensilyozni a magyarorszagi végkielé gitési
koltségek ndvekedését, illetve az egyéb miikodési bevételek csdkkenését.

Az értékcsokkenési leiras 9,6%-kal csokkent 2017 negyedik negyedévében azel6z4 év azonosidészakahozképest, valamint 2,8%-kal, 108,2
milliard forintra 2017.teljes évet tekintve. Magyarorszagon szamos eszk6zmeghosszabbitott hasznos élettartamanak kdszonhetéen csokkent az
értékcsokkenési leiras, mig Macedéniabanaz alacsonyabb atlagos eszk6zallomany allt a javulas hatterében.

A folytatodé tevékenységbdl szarmazé adézott eredmény 5,2 milliard forintra romlott 2017 negyedik negyedévében a 2016-os negyedik
negyedévi 20,2 milliard forinthoz képest, mely a 2016 utolsd negyedévébenkonyvelt egyszeri nyereségado javulds hatasat tikrozi. A teljes
2017-es évet tekintve az adozott eredmény 40,2 milliard forintvolt, ami 25,6% kal volt alacsonyabb mint 2016-ban, mivel amiikddési eredmény és
a pénzigyi raforditasok javulasat ellensulyozta a 2016. negyedik negyedévben kdnyvelt egyszeri nyereségadd bevétel hatasa.

= Anettd pénziigyi raforditasok 4,7 milliard forintra csokkentek 2017 negyedik negyedévébena 2016 negyedik negyedévi 7,6 milliard
forintrdl, az alacsonyabb atlagos hitelallomany valamint a kedvezdbb kamatszinteredményeként.

= Anyereségado a 2016 negyedik negyedéves 16,9 milliard forint bevételhezképest 4,7 milliard forint réforditasra emelkedett 2017 negyedik
negyedévben. Azemelkedéselsédleges oka, hogy 2017.janudr 1-jén 19%-rél 9%-os atalanyszintre csdkk ent a tarsasagi nyereségadd
mértéke, melyvaltozast mar érnvényesitettiik a 2016. negyedik negyedéves halasztott addpozicidink kalkulacidja soran, ami egy egyszeri
addbevételt eredményezett. Tovabba, 2017 év végén véglegesitésre keriltek az egyedi beszamold vonatkozasaban a Nemzetkozi
Beszamolasi Standard (IFRS) szemlélet(i elszamolésra valé attéréssel kapcsolatos atmeneti addtételek, aminek hatdsara a szokasosnal
magasabb lett a 2017 negyedik negyedéveseffektiv addrata.

Afolytatddo tevékenységbdl szarmazé nem iranyitd részesedésekre juté eredmény 32,1%-kal, 0,5 milliard forintra csokkent2017 negyedik
negyedévében a maceddn szegmensben keletkezett alacsonyabb addzott eredmény kovetkeztében. Ezzel ellentétben, 2017 teljesévben 34,09%-
kal névekedett éves 6sszehasonlitasban a folytatdédd tevékenységhdl szarmazdnem iranyitd részesedésekre jutd eredménya maceddn operdcié
2017. évi magasabb jovedelmezésége miatt.
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Megsziint tevékenységbdl szarmazo eredmény

= ATarsasag 2017 januarjabanrészvényvasarlasimegallapodast irtaldaa Hrvatski Telekom d.d.-vela Crmogorski TelekomA.D.-ben meglevé
teljes (76,53 %-os) tulajdoni részesedésének eladasardl 6sszesen 123,5 millié eurd (mintegy 38,5 milliard forint) 6sszegben. A tranzakcid
zarasara2017 januarjaban kerilt sor. Ennek kdvetkeztében az IFRS 5-tel dsszhangban amontenegréioperécié eredményeiés cash flow-ja
megsz(int tevékenységként kerllt bemutatdsra a targyidészaki és dsszehasonlitd idészakokraegyarant (a tovabbi részleteket a 2.2.3 feje zet
tartalmazza).

A nettd eladésodottsag 309,6 milliard forinton allt2017. december 31-én, 17,8%-kal alacsonyabban éves 6sszehasonlitasban (2016 év végén
376,6 milliard forintvolt), mig a nett6 addssagrata (a nettd addssagnak az dsszes tékére vetitett aranya) 34,8%volt.

2.1.2 Csoportszint(i Cash Flow

2016.1-12.ho

Millig forintban (médositott) 2017.1-12.h6 Valtozas
Uzleti tevékenységbdl szarmazo nettd cash flow 148 782 157 411 8629
Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow (83 226) (94 353) (11127)
Kivéve: Egyéb pénziigyi eszkozok eladasa - nettd 88 2867 2779
Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow
korrigélva az egyéb pénzligyi eszkozok eladasanak netté hatasaval (83138) (91 486) (8348)
Egyéb pénziigyi kotelezettségek kifizetésére forditott 6sszegek (8347) (7 485) 862
Szabad cash flow folytatodo tevékenységekbdl 57297 58 440 1143
Uzleti tevékenységbdl szarmazé / (forditott) nettd cash flow - megsz(int tevékenységekbd| 6043 (23) (6066)
Befektetési tevékenységre (forditott) / szarmazo nettd cash flow - megsz(int tevékenységhél* (13001) 36292 49293
Egyéb pénzigyi kotelezettségek kifizetésére forditott Gsszegek (329) 0 329
Szabad cash flow megsziint tevékenységekbal (7287) 36269 43556
Szabad cash flow 6sszesen 50010 94709 44699
Egyéb pénziigyi eszkozok eladasa - nettd 6940 (2867) (9807)
Hitelek és egyéb kdlcsonok felvétele/visszafizetése - nettd (40423) (67 732) (27 309)
Részvényeseknek és nem iranyitd részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (21312) (29403) (8091)
Sajat részvény visszavasarlas (550) (2139) (1589)
Pénzligyi tevékenységre (forditott) / szarmazo nettd cash flow - megsziint tevékenységekbdl (1374) 2041 3415
Pénzeszkozok arfolyam-kiilonbozete (26) (15) 1
Pénzeszkozok arfolyamkiilonbozete - megsztint tevékenységekbdl (18) 0 18

Pénzeszkozok véltozasa (6 753) (5 406) 1347

*Kivéve: Egyéb pénzligyi eszkdzok eladasa - nettd megsz(int tevékenységekbdl

A szabad cash flow folytatddo tevékenységekbél a 2016. évi 57,3 milliard forintrdl 58,4 milliard forintra n6tt 2017-ben a lent emlitett okok
kovetkeztében:

Uzleti tevékenységbdl szdmmazd cash flow folytatddo tevékenységekbd!

Az iizleti tevékenységbdl szarmazo nettd cash flow 157,4 milliard forint volt 2017-ben, szemben a 2016-osazonos idészaki 148,8 milliard
forinttal. Az 8,6 milliard forintos ndvekedés mogott féként a kdvetkezd okok hiizddnak:

= 1,8 milliard forint negativ valtozas a 201 7-ben alacsonyabb EBITDA miatt 2016 hasonlé idészakahoz képest

= 21,6 milliard forint negativ hatas az aktiv miikodo téke valtozasaban, amely féként a kdvetkezé hatasok egyittese:

— azenergiakdvetelések alacsonyabb mérntékl csbkkenése, amely az Uzleti lgyfelek részére nyljtottenergi a szolgaltatasok 2016
elején az E2-hoz torténd atadasanak, valamint a fennmaradd lakossagi szolgaltatas 201 7-ben torténtmegsziinésének kdszdnhetd
(kb. 7,2 milliard forint negativhatas)

— azRI/IT szolgaltatasokbdl eredd kévetelések magasabb névekedése 2017-ben, 2016 hasonld id6szakdhoz képest, amelyet a
projektek kildnbdzéiddzitése okozott (kb. 2,2 milliard forint negativ hatas)

— arészletfizetésre torténd késziilék értékesités futamidejének a hosszabbitasa, valamint az alacsonyabb kezdérészlet befizetések, az
ebbdl eredé kdvetelgsek ndvekedéséhez jarult hozza 2017-ben(kb. 12,6 millidrd forint negativ hatés)

= 1,5milliard forint pozitiv hatas a céltartalékok valtozasaban, amelyféként a kdvetkezd hatasoknak kdszdnhetd:

— 1,6milliard forint pozitiv hatas a végkielégitéssel kapcsolatos céltartalékok kisebb aranyu nettd felhasznalasabél eredéen 201 7-ben,
2016 hasonlé idészakahoz képest

— 1,8 milliard forint pozitiv hatés a végkielégitéssel kapcsolatos céltartalékok nagyobb névekedésébdl adéddan 2017-ben, 2016
hasonld idészakahoz képest
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— 0,6 milliard forint negativ hatas a jogi igyekkel kapcsolatos céltartalékok felnasznaldsa miatt 201 7-ben, 2016-hozképest
— 0,6 milliard forint negativ hatds a jogi ligyekre képzett céltartalékok csékkenése miatt2017-ben, 2016-hoz képest

= 19,6 milliérd forint pozitiv hatas a passziv miik6dé téke valtozasaban, amely mogétt féként a kovetkezd okok hiizddnak:

— azRI/IT projektekhez kapcsolddd szallitdi allomany nagyobb mértéki kifizetése 201 7-ben (kb. 1,3 milliard forint negativ hatés)

— akészilék ésOPEX beszallitok kedvezbbb fizetési menedzselése 2017-ben (kb. 19,3 milliard forint pozitivhatds)

— 1,0 milliard forint pozitiv hatds a passziv mikddé téke valtozasaban a 2016-ban tértént végzddtetési dijak partnerek altali
tulszamlazasabol adddodan (a régi dij szerint szamlaztuk és térlilt, de acsdkkentett dij szerint kdnyveltiik a bevételt)

— 6,1 millidrd forint pozitiv hatas azalacsonyabb HR vonatkozast személyijellegli kdltség kifizetéseknek koszonhetéen 2017-ben,
2016 hasonlé id6szakahoz képest

— 2,3 milliard forint negativ hatas az Ugyfél hlisé gprogrammegsz(intetése miatt

= 1,3 milliard forint pozitivvaltozas a fizetett addk csdkkenése miatt,amelyrészben a2017-esalacsonyabb tarsasagi addkulcsnak, masrészt a
2016-ban tortént iparizésiadd dnellendrzésének és ehhez kapcsolddd magasabb fizetésnek kdszénhetd

= 41 millidrd forint pozitiv valtozas a fizetett kamatok csokkenése miatt,amelyrészben a csdkkend kamatk dmyezeti feltételek, illetve bizonyos
hitelek refinanszirozasamiatt alakultki, a kedvezébb fizetésifeltételeknek és a csdkkend atlagos hiteldllomanynak kdszénhetéen

= 5,3 milliard forint pozitiv hatas az egyéb pénzmozgassal nem jaré tételek kdzot, f6ként azOrigo Zrt. és az Infopark G éplilet értékesitése
miatti egyszeri nem pénzmozgdassal jaréd nyereségnek koszdnhetbéen, amelyet részben ellensulyozott a 2017-ben tortént
ingatlanértékesitésekenelért nettd nyereség

Befektetésitevekenységre forditott cash flowkorrigalvaaz eqyéb pénzigyi eszkozok eladdsanak netto hatasaval

A hagyomanyos befektetési tevékenységre forditott cash flow 91,5 milliard forint volt 201 7-ben, szemben a 2016 hasonl¢ idészakaban elért
83,1 milliard forinttal. A 8,3 milliard forinttal magasabb koltés mogott fékénta kdvetkezd okok hiizédnak:

= 11,5 milliard forint pozitiv hatas az alacsonyabb Capex koltésnek kdszonhetéen 2017-ben 2016 hasonld id6szakahoz képest

= 1,8 millidrd forint negativ hatds a beruhazasi szallitdi kotelezettségek magasabb 6sszegl kifizetése miatt 2017-ben 2016 hasonld
idészakahozképest, amelyet tovabb fokozott az alacsonyabb mértékben befolyt eurdpai unids tdmogatasi eldleg és az eldleg felhasznalasanak
nettd hatasa

= 1,0 milliard forint negativ hatas a Serverlnfo-Ingatlan Kft. akvizicié vételar kifizetés miatt 2017-ben (vételar és a csoportba bekerdilt
pénzeszkdz az akvizicio kapcsan - nettd)

= 2 3 millidrd forint negativ hatas a magasabb mérték( kabel tv-s tevékenységek akviziciéjamiatt 2017-ben, 2016 hasonld idészakahoz képest

= 3,4 milliard forint negativ hatas leanyvallalat értékesités kapcsan, fékéntaz Origo Zrt. 2016-ban tortént értékesitése k dvetkeztében

= 7,3 millidrd forint negativ hatas targyi eszkoz értékesités kapcsan, féként az Infopark G épiilet és egyéb ingatlanértékesitéseknek
kdszonhetéen 2016-ban (kb. 8,8 milliard forint negativ hatas), amit részbenellensilyozott a 2017-ben tértént ingatlanértékesitéseknek a
hatasa (kb. 1,7 millidrd forint pozitiv hatas)

Egyéb pénziigyi kotelezettségek kifizetésére forditott dsszegek

Az egyéb pénziigyi kotelezettségek fizetésére forditott 6sszegek a 2016-ban [évé 8,3 milliard forintrdl 7,5 milliard forintra csdkkentek 2017-ben.

Az alacsonyabb kifizetés mogott azaldbbi okok hiizddnak:

= (,5milliard forintos negativ hatas az Origo Zrt. 2016-ban tortént eladasa kapcsan, a kdlcson visszafizetésnek kdszoénhetéen

= 2,1 milliard forintos pozitiv hatas bizonyos pénziigyi lizing szerz6dések lejarata miatt féként 201 7-ben, 2016 hasonlé idészakahoz képest

= (0,9 milliard forintos negativ hatas a maceddniai székhaz finanszirozasahoz kapcsolddd utolsd toresztd részlet korabbipénzligyi teljesitése
miatt 2017-ben

A megsziint tevékenységekbdl szarmazé szabad cash flow névekedett 43,6 milliard forinttal a Crmogorski TelekomA.D. értékesitése kapcsan

(bemutatva a megsziint befektetésitevékenységek kozott)
Egyéb pénziigyi eszkdzok eladasa - nettd bevétele 9,8 milliard forinttal csokkent, féként a kdvetkezék miatt:

= 1,6 millidrd forinttal tobb készpénz kerliltlekdtésre (nettd értékben) 3 hdnapnal hosszabb bankbetétekbe Macedoniaban 2017-ben
= 7,5 milliard forinttal tobb készpénz kerlilt felszabaditasra (nettd értékben) 3 hénapnal hosszabb bankbetétekbdl Montenegréban 2016-ban,
2017-ben nem volt ennek megfeleld tranzakcid

Hitelek és egyéb kdlcsonok felvétele - nettd 27,3 milliard forinttal névekedett, mivel aCrnogorski Telekom A.D. értékesitésébdl szarmazéd

értékesitésiar, anyavallalati (DTAG) kolcsondk ésbankihitelek torlesztésére kerilt felhaszndlasra 2017-ben.

Részvényeseknek és nem iranyitd részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék 8,1 milliard forinttal ndvekedett, amely féleg aMagyar Telekom
tulajdonosanak és a kisebbségi tulajdonosai részére tortént osztalékfizetésnek kdszonhetd, mivel az egy részvényre jutd osztalék a 2016-0s 15
forintrdl, 25 forintraemelkedett 201 7-ben.

Avisszavasarolt sajat részvény novekedett 1,6 milliard forinttal, amelynek okaaz MRP (Munkavéllal6i Résztulajdonosi Program) Szervezettel
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kapcsolatos magasabb sajat részvény visszavasarlas 2017-ben, 2016 hasonld idészakahoz képest.

A Pénziigyi tevékenységre (forditott) / szarmazd nett6 cash flow - megsziint tevékenységekbdl 3,4 milliard forinttal javult, féként a kdvetkez 6

tényezdknek kdszonhetéen:
= 2,0milliard forintos pozitiv hatas a Crnogorski TelekomA.D-nek a dekonszalidacid el étt nyuijtott kdlcson visszafizetésének kdszonheté 201 7-

ben
= 1,4 millidrd forintos pozitiv hatas, amelya Crmogorski Telekom A.D osztalékfizetéséhez kdthetd, ennek megfelel kifizetés nemvolt 2017-ben

Pénzeszkozok arfolyam-kiilénbbzetének valtozasa sem a folytatddd, sem a megsz(int tevékenységek vonatkozdsdban nem valt jelent6s 2017 -
ben, 2016 hasonl¢ idészakahoz képest

A pénzigyi és mikodési statisztikak azalabbi weboldalon érhetéek el:

http://www.telekom hu/befektetoknek/penzugyi jelentesek

2.1.3 Konszolidalt Mérleg

A Konszolidalt Mérlegben szerepld egyenlegek legjelentésebb valtozasai 2016. december 31. és2017. december31. dsszehasonlitdsaban az
alabbi sorokon figyelheték meg:

= Kovetelések

= Targyi eszkdzok, Immateridlis javak (Uzleti vagy cégértéket is beleértve)

= Pénzligyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé (rovid és hosszu lejaratirész)

= Egyébrovidlejaratu pénziigyi kotelezettségek

= Kotelezettségek szallitok felg

AKovetelések konyv szerinti értéke 0,1 milliard forinttal ndvekedett 2016. december 31+8l 2017. december 31-re. Ez a valtozas legféképp két
ellentétesvaltozas kdvetkezménye. A montenegrdileanyvallalat értékesitése miattkivezetett kdvetelések 8,9 milliard Ft csokkenést okoztak. Az
RI/IT vevéi kovetelések ndvekedése pedig ellentétes hatast okozott.

A Targyi eszkozok ésimmaterialis javak konyv szerinti értéke egytittesen (Uzlet vagy cégértéket is beleértve) 61,6 milliard forinttal csokkent
2016. december 31+612017. december 31-re. A csokkenéslegfdbb oka amontenegrdileanyvéllalat értékesitése miatt kivezetett eszkdzok értéke
46,1 milliard forint 6sszegben. Tovabbi csdkkenést okozott az, hogy azeszkdzok értékcsdkkenése és selejtezése meghaladtaa beruhazasokra
forditott 6sszeget

A Pénziigyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé rovid és hosszu lejarati kotelezettség egyiittes 6sszege 52,9 milliard forinttal csdkkent
2016. december 31-+612017. december 31-re. A valtozas legfébb oka egyrészrél a DT-tél felvett hitelek torlesztése, melyhez jelentés mértékben a
montenegroéi lednyvdllalat értékesitésért kapott ellenérték kerlilt felhasznalasra.

Az Egyéb rovid lejarati pénziigyi kotelezettségek dsszege 13,8 milliard forinttal csékkent 2016.december31-r612017. december 31-re. A
csokkenést féként bizonyos banki hitelek visszafizetése okozza.

AKotelezettségek szallitok felé dsszege 1,2 milliard forinttal csokkent 2016. december 31-r612017. december 31-re. Ez a valtozaskét ellentétes
véltozas kovetkezménye. A montenegréi leanyvallalat értékesitése miatt kivezetett kotelezettsé gek 9,3 millidrd Ft csokkenést okoztak. A
névekedés féként a készllékbeszallitok szallitdi allomanyaban bekdvetkezett valtozasnak kdszonhetd.

AKonszolidalt Mérleg egyéb egyenlegeibennem kovetkezett be jelentds valtozas 2016. december 31. és 2017. december 31. koz6tt. A kisebb
valtozasokraa Konszolidalt Cash flow kimutatas 2017. éviszamai, valamint az elébbi 2.1.2 Cash flow fejezetbentalalhatd tovabbi magyarazatok
adnak informéciot.

2.1.4 Tranzakciok kapcsolt vallalkozasokkal

A Tarsasag 2017 januaridbanrészvényvasarlasi megallapodast irtalda Hrvatski Telekom d.d.-vela Crmogorski Telekom A.D. Podgorica-ban
meglevé teljes (76,53 %-os) tulajdoni részesedésének eladasardl 6sszesen 123,5 millié eurd (mintegy 38,5 milliard forint) dsszegben. A
tranzakcié zérasara2017 januarjabankeriltsor. (A tovabbi részleteket a 2.2.3 fejezet tartalmazza.) Ezen a tranzakcion kivil nem volt jelentds
valtozas a kapcsolt véllalkozasokkal folytatott tranzakcidkban 2017-ben a legutolsd éves beszamoldt kovetben.

2.1.5 Fiiggo kovetelések, kotelezettségek és elkotelezettségek

Fiiggo kovetelések

Fliggd kovetelés alatt olyan lehetséges eszkdzt értlink, amely multbeli események kovetkezménye, de amelynek létezése még bizonytalan,nem a
Csoportiranyitasaalatt all6jovébeli eseményektdl fligg. Ezek azeszkdzok nemjelennek meg a mérlegben.
A Csoportnak nincsenek olyan fliggd kovetelései, amelyeknél a gazdasagihasznossaggal jaré javak bearamlasavaloszin(iés jelentés lenne.


http://www.telekom.hu/befektetoknek/penzugyi_jelentesek
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Fligg6 kotelezettségek

Ezekre az ligyletekre nem szamoltunk el céltartalékot, merta menedzsment nemtartja valdszintinek, hogyjelentds kifizetésekre kerillne sor
ezekkel kapcsolatban, vagy a kotelezettség dsszege megfelel 6 megbizhatdsaggal nem becsiilhetd. A Csoportnak nincsenek olyan fliggé
kotelezettségei, amelyeknél a gazdasagi hasznossaggal jard javak kiaramlasavaldszind ésjelentds lenne.

Garanciak

A Magyar Telekomki van téve annak akockazatnak, hogy2017. december 314 névértéken 10,7 milliard Ft garanciét hivianakletéle. (2016: 10,2
milliard Ft) Ezeket a garancidkatbankok adtak aMagyar Telekomnevében a Csoport bizonyos szerzédéses kdtelezettségeinek biztositékaként. A
Csoport eddig eleget tett szerz6déses kdtelezettségeinek, valamint ezt tervezi a jovére nézve is. Kovetkezésképp nem keriilt sor ilyen jellegl
jelentds garanciak lehivasarasem 2017-ben,sem 2016-ban, és varhatdan a jovében sem fog erre sorkeriiini.

Elkoételezettségek

Az elkotelezettségek jellegében és 6sszegében nemtortént jelentds valtozas 2017-ben.

2.1.6 Jelentésebb események

Az ITgen akvizicio

A T-Systems Magyarorszag Zrt. 2017 novemberében megallapodast kotétt az SAP-hoz kapcsolddd technoldgiai és biztonségi szolgaltatasokra
szakosodott ITgen Kft. 100%-o0s akviziciojarol. A telies fizetendd vételar maximalis értéke 1,2 milliard forint,ami magaban foglaljaa tranzakciés
dijat, valamint a 2018., 2019. és 2020. évek pénzlgyi teljesitményétdl fliggd esetleges kifizetést. Az ITgen Kft. arbevétele 2016-ban
megkdzelitdleg 0,8 milliard forint, EBITDA-ja 0,3 milliard forint volt. A tranzakci¢ zérasara 2018 januarjadbanker(lt sor.
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2.2. Szegmensriportok

2017 januarjaban a Magyar Telekom eladta a Crnogorski Telekom A.D.-ban meglevd tobbségi tulajdoni részesedését, melynek
kovetkezményeként a montenegroi szegmens tobbé nem képezi a Csoport konszolidalt eredményének részét. 2017 elsé negyedévétdl
kezddddéen a Magyar Telekom miikddési szegmensei az MT-Magyarorszag €s Macedonia. AzMT-Magyarorszag szegmens magaba foglalja a
korabbi TelekomMagyarorszagot (lakossagi, valamint kis-és kozépvallalati (KKV) tigyfelek) ésa korabbi T-Systems Magyarorszagot (nagyvallalati
Ggyfelek).

Az MT-Magyarorszag szegmens Magyarorszag teriiletén nydjt mobil- és vezetékes tavkozlési, televizids, valamint infokommunikacids és
rendszerintegraciés szolgaltatastlakossagi és tizleti tigyfelek millidinak a Telekom és T-Systems méarkak alatt. A lakossagi iigyfelek kiszolgélasa a
Telekom markaalatt torténik, mig a tzleti Ugyfeleknek (vallalati és allami szektor) a T-Systems markaalatt nydjtunk szolgaltatasokat. Az MT-
Magyarorszag szegmens felelés a nagykereskedelmi mobil- és vezetékes szolgaltatasokért is Magyarorszag teriiletén, valamint stratégiai, az
Uzletagakat érinté menedzsment-és tamogatd funkciot 14t el, beleértve a beszerzési, pénzligyi, ingatlan-, szamviteli, adé-, jogi, belsé ellenérzési és
hasonld megosztott szolgaltatasokat és a Csoport egyéb kdzponti funkcioit. Ezen kiviil ez a szegmens felel a Bulgaridban ésRomaniaban helyi
vallalatoknak és tavk oz ési szolgaltatoknak nyuitott nagykereskedelmi szolgaltatasokért is. A Maceddnia szegmens felelés a Csoport mobil- és
vezetékes tavkdzlési szolgaltatdsok telies skalajaért Maceddniaban.

A kovetkez6 tablazatok azokat a bemutatandd szegmensekre vonatkozé informacidkat tartalmazzak (a Csoport-szdmokkal egyeztetve), melyek a
Tarsasag Ugyvezetd Bizottsaga szamara rendszeresen rendelkezésre allnak. Ezen informaciok kozott szamos olyan jsvedelmezéséghez
kapcsolddo kulesmutatd szerepel, amelyeket a teliesitményértékelésnél és azerdforrasok allokaciojanal vesznek figyelembe. A vezetéség hisz
benne, hogy a szegmensek teliestményének nyomon kévetésére leginkabb alkalmas és a Csoport eredményeivel legjobban 6sszhangban allo

mutatok az ezen pénziigyi jelentésben szerepldbevétel, EBITDA, valamint Capex mutatok.

2.2.1 MT-Magyarorszag

Folytatodott a bevételndvekedés a késziilékek iranti keresletnek és mobil adatforgalomnak kdszonhet6en

millié forintban 2016. 2017. Véltoza 2016. 2017. Véltoza
altozas altozas
4. negyedév 4. negyedév Valtozas (%) 1-12 hé 1-12 ho Valtozas (%)
(modositott) (mddositott)
Hangalapu bevételek 34289 33519 (770) (2,2%) 139 050 134 060 (4 990) (3,6%)
Nem hangalapu bevételek 18 700 21697 2997 16,0% 73126 83 381 10255 14,0%
Egyéb 17 882 20255 2373 13,3% 63 420 74072 10 652 16,8%
Mobil bevételek 70 871 75471 4600 6,5% 275 596 291513 15917 5,8%
Hangalapu bevételek - kiskereskedelmi 10 768 9942 (826) (7,7%) 44 488 40 858 (3630) (8,2%)
Szélessavu internet bevételek - kiskereskedelmi 10 879 11203 324 3,0% 43675 43 995 320 0,7%
TV bevételek 9779 10 525 746 7,6% 38833 41798 2 965 7,6%
Egyéb 12188 14914 2726 22,4% 46133 50070 3937 8,5%
Vezetékes bevételek 43614 46 584 2970 6,8% 173129 176 721 3592 2,1%
RI/IT bevételek 22 486 26 021 3535 15,7% 65 491 86 412 20 921 31,9%
Energiaszolgaltatasbdl szarmazo bevételek 1516 328 (1188)  (78,4%) 6778 4602 (2 176) (32,1%)
Bevételek 6sszesen 138 487 148 404 9917 7,2% 520 994 559 248 38 254 7,3%
Kozvetlen koltségek (58 779) (67 512) (8733)  (14,9%) (196 044) (230094) (34 050) (17,4%)
Bruttd fedezet 79708 80 892 1184 1,5% 324 950 329 154 4204 1,3%
Kozvetett koltségek (42 119) (43 067) (948) (2,3%) (156 030) (164 186) (8 156) (5,2%)
EBITDA 37 589 37 825 236 0,6% 168 920 164 968 (3 952) (2,3%)
Szegmens Capex 36 500 23255 (13245)  (36,3%) 87 572 73936 (13 636) (15,6%)
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Mikodési statisztikak - eldfizetok szama 2016. 2017. Valtozds

december 31.  december 31. (%)
Mobil tgyfelek szama 5331986 5293328 (0,7%)
Szerz6déses mobil eléfizeték aranya 59,2% 64,5% n.a.
Osszes vezetékes hang eléfizeté 1422 589 1411972 (0,7%)
Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet eléfizetd 1015516 1073583 5,7%
Osszes TV eléfizeté 969 013 1026 532 5,9%
Miikodési statisztikak - Egy el6fizetdre jutd atlagos arbevétel 2016. 2017. Viltozas 2016 2017 Valtozas
(forint) 4. negyedév 4. negyedév (%) 1-12hé 1-12 hé (%)
Egy mobil el&fizetére jutd atlagos arbevétel 3326 3467 4,2% 3302 3392 2,7%
Egy szerz6déses mobil eléfizetére jutd atlagos arbevétel 4 882 4799 (1,7%) 4873 4 833 (0,8%)
Egy feltoltékartyas mobil Ggyfélre jutd atlagos arbevétel 1085 1096 1,0% 1119 1073 (4,1%)
Egy vezetékes hang eléfizetére jutd atlagos arbevétel 2 502 2340 (6,5%) 2 569 2395 (6,8%)
Egy vezetékes internet el6fizetdére jutd atlagos arbevétel 3657 3494 (1,8%) 3612 3497 (3,2%)
Egy TV el6fizetére jutd atlagos arbevétel 3325 3437 3,4% 3332 3480 4,4%

Az MT-Magyarorszag szegmens 0sszbevétele éves szinten 7,2%-kal n6tt 2017 negyedik negyedévben és 7,3%-kal 2017-ben, elsésorban az

RI/IT bevételek jelentss ndvekedésének, tovabbaa mobil adatbevételek ésa mobil készllékértékesités emelkedésének kdszonhetben.

= A mobil bevételek 6,5%-kal 75,5 milliard forintra néttek 2017 negyedik negyedévben 2016. negyedik negyedévhez képest, 2017 teljes évet

tekintve pedig 5,8%-kal 291,5 milliard forintra emelkedtek 2016-hoz képest. Ezen ndvekedés elsésorban a mobil adat- és
készilékértékesitési bevételek ndvekedésének kdszonhetd, amisikeresen ellensulyoztaa mobil hangalapu bevételek csokkenését. A piac
kedvezéen fogadtaa 2017. marcius végén bevezetett Uj, rugalmasan alakithatd ésszemélyre szabhaté eléfizetéses tarifa rendszert. A
nagyobb adatcsomagok és adatbdvitd ajanlatok iranti ndvekv keresletvalamint szerz6déses tigyfelek aranyanak emelkedése kedvezéen
hatott az egy el6fizetérejutd atlagos arbevételre, amiigy 4,2%-kal nétt évesszinten 2017 negyedik negyedévben. Valtozatlanul arra
toreksziink, hogy tovabb bévitsiik a vezetékes és mobil szolgdltatast egyarant igénybevevéaktiv igyfélbazist, amit a 2017 harmadik
negyedévben bevezetett, integralt Magenta 1 csomagunk kibdvitése s jol példaz ésamely kedvez6en hatott a negyedik negyedéves
eredményeinkre.

- Amobil szolgaltatasi bevételek 4,2%-kal 55,2 milliard forintra néttek éves szinten 2017 negyedik negyedévben, mivelaz (ij adat
csomagoknak és azligyfelek magasabb csomagokra valtasanak kdszonhetben folytatddott a mobil adatbevételek emelkedése. A
mobil adatbevételek névekedése ellensulyoztaa hangalapu bevételek kiskereskedelmiszegmensben tapasztalterdsverseny miatti
csokkenését.

- Az egyéb bevételek éves szinten 13,3%-kal 20,3 milliard forintra emelkedtek a negyedik negyedévben, ami elsésorban a
készulék-és tartozékértekesités idészakos kedvezmények és a hliségszerzédések valtozasa miatti nagymeértékld ndvek edésének
kdszOnhetd, valamint harmadik feleknek tortént export eladasok ndvekedésének.

Avezetékes bevételek 6,8%-kal, 46,6 milliard forintra n6ttek éves szinten 2017 negyedik negyedévben, mivela TV, a vezetékesszélessavu
és az adat és vezetékes késziilékértékesitési bevételek ndvekedése tobb mint ellensilyozta a kiskereskedelmihangbevételek folytatod é
strukturalis csdkkenését. 2017-bena vezetékesbevételek 2, 1% kal voltak magasabbak éves dsszehasonlitasban aTV, vezetékes adat és
készilékértékesitési bevételek ndvekedésének kdszdnhetden.

Ahangalapu kiskereskedelmi bevételek éves szinten 7,7%-kal csokkentek 2017 negyedik negyedévbenaz el6fizetészam és az
arszint csdkkenésének kévetkeztében.

- Aszélessavuinternet bevételek éves szinten 3,0%-+kal, 11,2 millidrd forintra néttek 2017 negyedik negyedévben, az év soran
korabban bevezetett (j adatcsomag strukturanak készonhetéen.

ATV bevételek 7,6%-kal néttek éves szinten 2017 negyedik negyedévben, a gyarapodé tigyfélszamnak és az egy el &fizetére jutd
atlagos arbevétel névekedésének kdszdnhetéen.

- Azegyéb vezetékes bevételek éves szinten 22,4%-kal, 14,9 millidrd forintra n6ttek 2017 negyedik negyedévben. Ez elsésorban a
készlilékértékesitési bevételek nagymértékd, éves szinten 110, 7%-kos ndvekedésének készdnhetd, mivel az idészakosajanlatok
és a Magyar Telekom késziiléktamogatasi strukturajabantortént valtozasok kedvezéen hatottak a bevételekre. Az oktédberben
tortént szabalyozdivaltozasoknak megfeleléen a vezetékes portfolidban nagyobb hangsulyt fektettiink a készilékértékesitésre
annak érdekében, hogy Ujra kéthessiik a kétéveshliségszerz6déseketaz ligyfelekkel. Ennek eredményeként kimagaslokeresletet
tapasztaltunka TV készilékek, laptopok éstabletek irant.

= Az RI/ITbevételek 15,7%-kal 26,0 milliard forintra néttek évesszinten 2017 negyedik negyedévben, mivel a piaci kereslet valtozatlanul
erés volt IT eszkdzok és szoftverek irdnt, mely megrendelések azonban mas projekteknél jelentésen alacsonyabb fedezet tartalmuiak és
emiatt kedvezbtlendl hatnak a bruttdfedezeti ratara. Ezen tényez6k egyittes hatasanak kdvetkeztében 2017.évben az RI/IT bevételek
31,9%-kal 86,4 milliard forintra néttek.
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Energia szolgaltatas 2016. 2017. Valtozas
december 31.  december 31. (%)

Aramszolgaltatasi helyek szama 92 486 0 (100,0%)

Foldgazszolgaltatasi helyek szama 0 0 n.a.

= Az energia szolgaltatast2017. november 1-t6] megsziintettiik, igy az abbdl szarmazobevételek 0,3 millidrd forintra csdkkentek 2017
negyedik negyedévben.

= Az EBITDA éves szinten 0,6%-kal 37,8 milliard forintra nétt 2017 negyedik negyedévben a bruttd fedezet ndvekedésének
kdszOnhetben.

- Abrutté fedezet éves szinten 1,5%kal nétt 2017 negyedik negyedévben, a mobil csomagokban tortént valtozasok kedvezd
hatasanak, a szélessawi internet ésTV javuld teliesitményének és a kdvetelések értékvesztésének alacsonyabb mértékének
kdszdnhetben. Ezeket azonban némileg ellenstlyozta az RI/IT profit rata csdkkenése és az egyéb kdzvetlen koltségek emelkedése.

- Aszemélyijellegii raforditasok 9,8%-kal, 20,8 millidrd forintra néttek évesszinten 2017 negyedik negyedévben, mivel a dolgozoi
létszam és a végkielégitési koltségek ndvekedése tébb mint ellensilyoztaa koltségesdkkentési intézkedéseket.

- Anettd egyéb miikodési koltségek éves szinten 3,9%-kal csdkkentek 2017 negyedik negyedévbenféként a HR-hezkapcsolddo,
anyag és marketing koltségek kdvetkeztében.

2017. teljes évben az EBITDA 2,3%-kal csdkkent 2016. évihez képest, mivel a bruttd fedezet kismértékl novekedését ellensulyoztdk az
Origo és az Infopark G éplletének 2016 elsé negyedévi értékesitésén realizalt profit egyszeri hatdsainak hianyabdl fakadd alacsonyabb
mUkodési bevételek.

= ACapex a2016. évi 87,6 milliard forintrol 73,9 milliard forintra csokkent 2017-ben annak kévetkezében, hogy csokkent a PSTN kivaltasra,
avezetékes Ujgenerdcids haldzatokra és a 4G haldzat fejlesztésére forditott Osszeg.

Kitekintés: Ugy hisszik, hogy egyetlenmagyarorszagiintegralt szolgaltatoként, a vezetékes és mobil szolgaltatasok sszekapcsolasa altal jo
eséllyel néziink szembe a felmeriil6 kihivasokkal mind a mobil piacon, ahol a szolgaltatok korlatlan adatforgalmat tartalmazé ajanlatokat
vezetnek be, mind a vezetékes piacon, melyet az egyre nagyobb kihivast jelenté, 3 szolgaltatast dsszekapcsold ajanlatok jellemeznek. Ezen
versenyel6nylinket kihasznalva valtozatlanul arra téreksziink, hogy maximalizaljuk a haztartasok tavkozlésikoltéseibdl kivett résziinket.
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2.2.2 Macedodnia

Afokozodo verseny kedvezétlen hatasat koltséghatékonysagi intézkedések kompenzaljak

millio forintban 2016. 2017. Valtozas 2016. 2017. Viltozds  Valtozas
i , Valtozas X X [
4, negyedév 4, negyedév (%) 1-12 ho 1-12 ho (%)
Hangalapu bevételek 4 477 4096 (381) (8,5%) 18 261 17112 (1149) (6,3%)
Nem hangalapu bevételek 1701 1927 226 13,3% 6571 7870 1299 19,8%
Egyéb 1609 1769 160 9,9% 5785 6168 383 6,6%
Mobil bevételek 6sszesen 7787 7792 5 0,1% 30617 31150 533 1,7%
Hangalapu bevételek - kiskereskedelmi 1534 1 361 (173) (11,3%) 5687 5119 (568) (10,0%)
Szélessavu internet bevételek - kiskereskedelmi 1392 131 (81) (5,8%) 5617 5339 (278) (4,9%)
TV bevételek 789 902 113 14,3% 3026 3390 364 12,0%
Egyéb 1659 1376 (283)  (17,1%) 6647 5724 (923)  (13,9%)
Vezetékes bevételek 5374 4950 (424) (7,9%) 20977 19 572 (1 405) (6,7%)
RI/IT bevételek 333 347 14 4,2% 1820 1073 (747) (41,0%)
Bevételek 6sszesen 13 494 13 089 (405) (3,0%) 53414 51795 (1619) (3,0%)
Kézvetlen koltségek (4 095) (4 623) (528)  (12,9%) (16 578) (15 838) 740 4,5%
Brutt6 fedezet 9399 8 466 (933) (9,9%) 36 836 35957 (879) (2,4%)
Kozvetett koltségek (4 720) (4 035) 685 14,5% (17 674) (15732) 1942 11,0%
EBITDA 4679 4431 (248) (5,3%) 19 162 20 225 1063 5,5%
Szegmens Capex 5678 6 536 858 15,1% 10 306 12 529 2223 21,6%
2016. 2017. Valtozas
Miikodési statisztikak - el6fizeték szama
december 31.  december 31. (%)

Mobil Ggyfelek szama 1257 887 1203 228 (4,3%)

Szerzédéses mobil el6fizeték aranya 41,9% 47,2% n.a.

Osszes vezetékes hang eléfizeté 216 832 210 889 (2,7%)

Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet el6fizetd 165 770 168 552 1,7%

Osszes TV eléfizetd 107 672 117 481 9,1%

A maceddn szegmens dsszbevétele 3,0%-kal csékkent 2017 negyedik negyedévében és 2017. teljes évben egyarantaz el6z6 év azonos
iddszakahoz képest, rendre 13,1 millidrd forintraés 51,8 milliard forintra. A csdkkenést elsésorban a vezetékes szegmensben egész évben
jellemzé erésverseny okozta, mikdzben a mobil szegmensbenaz utolsé negyedévben szintén fokozddd nyomast tapasztaltunk.

= A mobil bevételek 2017 negyedik negyedévében nem valtoztak (2016 negyedik negyedévéhez képest), tovabbra is 7,8 milliard forintot
tettek ki, mivel a mobil adat- és az eszkdzeladasbdl szarmazd bevételek emelkedését ellensulyozta a kis- és nagykereskedelmi
hangszolgaltatasokon elért bevételek csokkenése. Ugyanakkor, egész évet tekintve a mobil adathasznalat valamint az eszkdzeladasok
emelkedése meghaladta a nagykereskedelmihangszolgaltatas csdkkenését, igy a bevételek 6sszességében 1,7%kal 31,2 millidrd forintra
emelkedtek 2017-ben, 2016-hozviszonyitva.

A mobil szolgaltatasi bevételek 2,5%-kal csdkkentek 2017 negyedik negyedévében, 2016 negyedik negyedévéhez képest
elsésorban a noévekvd versenyhelyzet kovetkeztében csokkend Ugyfélallomany és arszintek miatt. Az alacsonyabb
nagykereskedelmi bevételek, amik amobilvégzédtetési dijak 2016. decemberikb. 30%-0s csdkkentéséttikrozik, szintén
hozzajarultak a cs6kkenéshez. A nem hangalapu bevételek tovabb néttek a nemzetkdzi trendekkel 6sszhangban amobilinternet
bevételek 15%-0s ndvekedésének koszonhetden. Evesviszonylatban a mobil szolgaltatasi bevételek kozel valtozatlan szinten
maradtak 2017-ben, mivela mobilinternet bevételek novekedése teliesen ellensulyozta a hangbevételek csokkenését.

Az egyéb mobil bevételek 9,9%-kal néttek, a megndvekedett eszkézeladasoknak koszénhetéen. Azndvekedés oka az atlagos
készllékar emelkedése és azértékesitett mobileszk6zok szamanak névekedése volt.

= Avezetékes bevételek 7,9%-kal 5.0 milliard forintra csokkentek 2017 negyedik negyedévében azel6z6 év azonos idészakdhozképest,
féként az alacsonyabb hangalaptikiskereskedelmi, szélessavu ésnagykereskedelmibevételek miatt. 2017 egész évben elért teljes
vezetékes bevétel 6,7%kal 19,6 millidrd forintra csokkent, a fentiekben leirt trendeknek megfeleléen.

Ahangalapu bevételek 11,3%-ot estek 2017 negyedik negyedévében az alacsonyabb eléfizetészam és a hasznélat altalanos
csokkenése miatt.

A kiskereskedelmi szélessavi bevételek 5,8% kal csdkkentek 2017 negyedik negyedévben az erds verseny okozta csdkkend
egy eléfizetdre jutd arbevétel és akismértékbenbdvild tigyfélszam egyittes hatasanak kdvetkeztében.
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- ATV bevételek emelkedésetovabb folytatddott 2017 negyedik negyedévében, 14,3% kal éves 6sszehasonlitasban, az IPTV

Ugyfelek szamanak és az egy el éfizetére jutd arbevétel ndvekedésének hatésara.

- Azegyébvezetékes bevételek 17.1%-kal csdkkentek 2017 negyedik negyedévben elsésorban a nagykereskedelmi bevétel ek re
negativan hatdalacsonyabb belfdldibejové forgalom, valamint az alacsonyabb készllékértékesitési(TV késziilékek és IT eszkdzok

eladasabdl szarmazd) bevételek miatt.

= AzRI/IT bevételek kismértékben emelkedtek 2017 negyedik negyedévében az eléz6 év azonos idészakdhoz hasonlitva, mig 2017 teljes
évben 41.0%-kal csdkkentek, mivel a 2017 elséfélévében [évo politikai bizonytalansag nagy allami projektek elhalasztasat eredményezte.

= AzEBITDA 5,3%-kal 4,4 milliard forintra csékkent 2017 negyedik negyedévében, azel6z6 év azonosidészakéahoz képest, mivel az
egyéb koltségeken elért jelentds megtakaritasok nem tudtak ellenstlyozni a bruttd fedezet csokkenését. Utdbbit az alacsonyabb bevétel ek
valamint a magasabb mobil készilék eladasok és késziiléktdmogatasok kdvetkeztében megndvekedett készilékértékesitéssel kapcsolatos
koltségek eredményezték. 2017. telies évben azEBITDA 5,5% kal 20,2 milliard forintra nétt azel6z4 év azonosidészakdhozképest, mivel a
fenti tényezOk hatasat azalacsonyabb végkielégitési koltségek ellensulyoztak.

= A2017. évi Capex éves szintli 21,6%-kal 12,5 milliard forintra tértént emelkedését a TV muisordijakkal kapc solatos dijak aktivalasa,

valamint a megemelkedett TV el6fizetés értékesités miatti magasabb set top box kéltségek okoztak.

Kitekintés: A vezetékes és mobil piacokon megnévekedett verseny varakozasaink szerint tovabbrais nyomast fog gyakorolni a maceddn
bevételek alakulasara. Ezek ellenére Ugy gondoljuk, hogy a kdltséghatékonysag novelését célzd erbfeszitéseinknek kdszonhetéen, a 2017-ben

|atott EBITDA trendfordul 6 fenntarthaté marad.

2.2.3 Montenegro (megsztint tevékenység)

A Tarsasag 2017 januaridbanrészvényvasarlasi megallapodast irtalda Hrvatski Telekom d.d.-vel a Cmogorski TelekomA.D.-benmeglevételjes
(76,53 %-o0s) tulajdoni részesedésének eladasardl dsszesen 123,5 millié eurd (mintegy 38,5 milliard forint) 6sszegben. A tranzakcid zarasara 2017

januarjaban kertltsor.

a) Amegsziinttevékenység eredménye

Millio forintban

Bevételek
Kdzvetlen koltségek
SzemélyijellegUi raforditdsok
Ertékcsokkenési leirds
Egyéb miikodésikoltségek
Miikodési koltségek
Egyéb miikddésibevételek
MUkodési eredmény
Nettd pénzligyi eredmény
Megsz(int tevékebység nyereségaddja
Megsziinttevékenységek eredménye addzas utan

Megsz(int tevékenység nyeresége
Ebbél aTarsasag részvényesire jutd értékesitett nemzetkdzi miikddéshez kapcsolddo
atvaltasi kildnbdzet, mely sajat tokébdl eredménybe kerlilt atsorolasra

Megsz(int tevékenység nyereségét terhel nyereségadd
Megsziint tevékenységekbdl szarmazé adozott eredmény
Megsz(int tevékenységekbdl szarmazé egyéb atfogo eredmény

Megsziinttevékenységekbdl szarmazo atfogé eredmény

2016.4.negyedév 2017.4.negyedév

(
(
(
(
(

6971
2 450)
1042)
1792)
1416)
6700)

271
104
(68)
307

307
269
576

2016.1-12.ho

3103
(275)
2828

2017.1-12.ho

(23)
177
10504

9690
(1 155)

9526
(12512)
(2 986)




b) Azértékesités hatdsa a Csoport mérlegére

Millié forintban

Pénzeszkdzok

Kovetelések

Egyéb rovid lejaratt pénziigyi eszk6zok
Egyéb rovid lejaratt eszkdzok
Készletek

Targyieszkdzok

Immateridlis javak

Halasztott ado kovetelés

Egyéb hosszu lejératt pénzligyi eszkdzok
Egyéb befektetett eszkdzok

Rovid lejaratu pénziigyi kételezettségek
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Kotelezettségek szallitok felé
Nyereségado kotelezettség
Céltartalékok - rovid lejarat

Hosszu lejarat pénzigyi kotelezettségek
Halasztott add kotelezettség
Céltartalékok -hosszu lejarat

Nettd eszkozallomany

Kapott vételar

Ertékesitett pénzeszkozok

Netté pénzaram
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2017. marcius 31.

(nem auditalt)

2062
8860
452
736
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3. MELLEKLETEK

3.1.  Aziddkozi pénziigyi jelentés készitésének alapja

Az IAS 34 iranyelvével (Idkoz pénzligyi beszamold) dsszhangban készUlt 6sszefoglald konszolidalt idokdzi pénziigyijelentés a 2016. december
31-ével végz6ditt év pénziigyi beszamoldjaval egyttolvasandd, amely a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvany Testllet (,|ASB”) altal kibocsatott és az
Eurdpai Unié altal befogadott, Nemzetkézi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (,IFRS”) szerint készilt. A konszolidalt id6kdzi pénzigyitajékoztatas
nem auditalt jelentés. A Magyar Telekom 2016. december 31-én végz4dott évre vonatkozd, a torvény altal meghatarozott beszamoldit a Budapest
Ertéktdzsdére és a Magyar Nemzeti Bank részére nytitotta be. Ezek a 2016. december 314 beszamolok auditdlva lettek és a konyvvizsgaloi
jelentés korlatozas nélkiili.
A Csoport altal kdvetett legfontosabb szamviteliiranyelvek és a szamviteli politikaban alkalmazott kritikus szamvitelibecslések megegyeznek a
2016. december 31-ével végzddott év konszolidalt éves pénziigyi beszamoldjaban alkalmazottakkal, az alabbikivétellel.
2016-hoz képest kétjelentds valtozas tortént:
a) aCrnogorski Telekom értékesitése (részetesen a 2.2.3 pontban) eredményeképp a2016-os adatokat az IFRS 5-tel 6sszhangban
megszUnt tevékenységként mindsitettiik és Ujra bemutattuk, s
b) aTavkdzlésiadd azEgyéb miikodésikoltségek kozil atsorolasrakeriilt a Kdzvetlenkoltségek kdzé, mivel a Vezetéség ugy gondolja, a
Kdzvetlen koltségek Uj bontasa eredményeképp a Csoport pénzlgyi adatai transzparensebb képet mutatnak. Ez a valtozas a
Konszolidalt Atfogd Eredménykimutatasokban is |atszik, mivel 201 7-ben egyrészt a Tavkézési add a Kozvetlen koltségeken bell kilon
soron jelent meg, masrészt a Kbzmlivezeték add dsszege kerllt bemutatasra a Magyarorszagi kiilonadok helyett.
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3.2. Konszolidalt Eredmény és egyéb atfogo eredménykimutatas - negyedéves 6sszehasonlitas

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok 2016. 4. negyedév 2017. 4. negyedév valtozas valtozas
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam) (mddositott, nem auditalt) (nem auditalt) %
Bevételek
Hang alapu bevételek - kiskereskedelmi 36214 34 882 (1332) (3,7%)
Hang alapu bevételek - nagykereskedelmi 2552 2733 181 7,1%
Adatbevételek 16 061 19144 3083 19,2%
SMS bevételek 4340 4480 140 3,2%
Készllékértékesités arbevétele 16 247 18212 1965 12,1%
Egyéb mobil bevételek 3242 33807 565 17,4%
Mobil bevételek 78 656 83258 4602 5,9%
Hang alapu bevételek - kiskereskedelmi 12 302 11303 (999) (8,1%)
Szélessavu bevételek - kiskereskedelmi 12271 12514 243 2,0%
TV bevételek 10568 11427 859 8,1%
Készulékértékesités arbevétele 2104 4217 2113 100,4%
Adatbevételek - kiskereskedelmi 2365 2448 83 3,5%
Nagykereskedelmi bevétel (hang, szélessav, adat) 4 856 4975 119 2,5%
Egyéb vezetékes bevételek 4422 4604 182 4,1%
Vezetékes bevételek 48 888 51488 2600 5,3%
Rendszerintegracid/Informéacidtechnoldgiai bevételek 22797 26 368 3571 15,7%
Energia szolgéltatasbodl szarmazo bevételek 1516 328 (1188) (78,4%)
Osszes bevétel 151 857 161 442 9585 6,3%

Kozvetlen koltségek

Osszekapcsolasi dijak (4 920) (4 939) (19) (0,4%)

RI/IT szolgaltatashoz kapcsolodo koltségek (14 025) (18 680) (4 655) (33,2%)

Energia szolgaltatashoz kapcsolddd koltségek (1648) (693) 955 57,9%

Kovetelések értékvesztése (1851) (934) 917 49,5%

Tavkozlési ado (5984) (6541) (557) (9,3%)

Egyéb kdzvetlen koltségek (34 353) (40307) (5954) (17,3%)
Kozvetlen koltségek (62781) (72 094) (9313) (14,8%)
Brutto fedezet 89076 89 348 272 0,3%
Személyi jelleg(i réforditasok (20513) (22 068) (1 555) (7,6%)
Kézmuiiadd 0 0 0 n.a.
Egyéb m(ikodési kéltségek (29 341) (27 514) 1827 6,2%
Egyéb mikodési bevételek 2546 2486 (60) (2,4%)
EBITDA 41768 42 252 484 1,2%
Frtékcsokkenési leiras (30811) (27 839) 2972 9,6%
Miikodési eredmény 10957 14413 3456 31,5%
Netto pénzigyi eredmény (7 633) (4701) 2932 38,4%
Tarsult befektetések eredménye 32 159 127 396,9%
Adozas elétti eredmény 3356 9871 6515 194,1%
Nyereségadd 16 858 (4 708) (21 566) n.m.
Folytatodo tevékenységekbdl szarmazo adézott eredmény 20214 5163 (15 051) (74,5%)
Megszint tevékenységekbdl szarmazo adozott eredmény 307 0 (307) (100,0%)
Adozott eredmény 20521 5163 (15 358) (74,8%)
Nemzetkdzi mikodéshez kapesolddd atvaltasi kilonbozetek valtozasa 415 (292) (707) n.m.
Eladasra tartott pénzigyi eszkozok értékelési kiilonbozete 38 (12) (50) n.m.
Folytatédod tevékenységekbdl szarmazd egyéb atfogo eredmény 453 (304) (757) n.m.
MegszUint tevékenységekbdl szarmazo egyéb atfogd eredmény 269 0 (269) (100,09%)
Egyéb atfogé eredmény 722 (304) (1026) n.m.
Folytatddd tevékenységekbdl szarmazo atfogd eredmény 20667 4859 (15808) (76,5%)
Megsz(int tevékenységekbdl szarmazé atfogd eredmény 576 0 (576) (100,0%)
Atfogé eredmény 21243 4859 (16 384) (77,1%)
A Tarsasag részvényeseire jutd eredmény 19754 4 686 (15068) (76,3%)

Folytatodo tevékenységekbd! 19512 4686 (14 826) (76,0%)

MegszUint tevékenységekbdl 242 0 (242) (100,09%)
Nem iranyit6 részesedésekre jutd eredmény 767 477 (290) (37,8%)

Folytatddo tevékenységekbdl 702 477 (225) (32,1%)

MegszUint tevékenységekbdl 65 0 (65) (100,09%)

20 521 5163 (15 358) (74,8%)
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MAGYAR TELEKOM

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok 2016. 4. negyedév 2017. 4. negyedév valtozas valtozas

(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam) (mddositott, nem auditalt) (nem auditalt) %

A Térsasag részvényeseire jutd atfogd eredmény 20224 4505 (15719) (77,7%)
Folytatddo tevékenységekbdl 19768 4505 (15263) (77,2%)
Megsz(int tevékenységekbdl 456 0 (456) (100,09%)

Nem iranyitd részesedésekre jutd atfogo eredmény 1019 354 (665) (65,3%)
Folytatddo tevékenységekbdl 900 354 (546) (60,7%)
Megszlint tevékenységekbdl 119 0 (119) (100,0%)

21243 4859 (16 384) (77,1%)

Egy részvényre juté hozam (forint) 18,97 4,53 (14,44) (76,1%)
Folytatddo tevékenységekbdl 18,74 4,53 (14,21) (75,8%)
Megszlint tevékenységekbdl 0,23 (0,00 (0,24) n.m.

Egy részvényre jutd higitott hozam (forint) 18,93 4,53 (14,40) (76,1%)
Folytatodo tevékenységekbdl 18,70 4,53 (14,17) (75,8%)
Megsz(int tevékenységekbdl 0,23 (0,00) (0,23) n.m.
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3.3. Konszolidalt Eredmény és egyéb atfogd eredménykimutatas - éves 6sszehasonlitas

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok 2016.1-12. ho 2017.1-12. ho valtozas valtozas
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam) (modositott, auditalt) (nem auditalt) %
Bevételek
Hang alapu bevételek - kiskereskedelmi 146 965 141185 (5780) (3,9%)
Hang alapu bevételek - nagykereskedelmi 10346 9987 (359) (3,5%)
Adatbevételek 62776 73992 11216 17,9%
SMS bevételek 16921 17 259 338 2,0%
KészUllékértékesités arbevétele 54 950 64210 9260 16,9%
Egyéb mobil bevételek 14 249 16 023 1774 12,4%
Mobil bevételek 306 207 322 656 16 449 5,4%
Hang alapu bevételek - kiskereskedelmi 50175 45977 (4198) (8,4%)
Szélessavu bevételek - kiskereskedelmi 49292 49334 42 0,1%
TV bevételek 41859 45188 3329 8,0%
KészUllékértékesités arbevétele 5421 9254 3833 70,7%
Adatbevételek - kiskereskedelmi 9526 10690 1164 12,2%
Nagykereskedelmi bevétel (hang, szélessav, adat) 20151 19050 (1101) (5,5%)
Egyéb vezetékes bevételek 17337 16615 (722) (4,2%)
Vezetékes bevételek 193 761 196 108 2347 1,2%
Rendszerintegracio/Informaciotechnoldgiai bevételek 67 289 87 485 20196 30,0%
Energia szolgaltatasbol szarmazo bevételek 6778 4602 (2176) (32,1%)
Osszes bevétel 574 035 610 851 36816 6,4%

Kozvetlen koltségek

Osszekapcsolasi dijak (19629) (18 885) 744 3,8%

RI/IT szolgéltatdshoz kapcsolodd koltségek (39 458) (60 438) (20 980) (53,2%)

Energia szolgaltatashoz kapcsolddd koltségek (6779) (4787) 1992 29,4%

Kovetelések értékvesztése (7 880) (5520) 2 360 29,9%

Tavkozlési ado (24 260) (25 085) (825) (3,4%)

Egyéb kozvetlen kéltségek (114 391) (131 062) (16 671) (14,6%)
Kozvetlen kéltségek (212 397) (245 777) (33 380) (15,7%)
Brutté fedezet 361638 365074 3436 1,0%
Személyi jellegti raforditasok (78 878) (80 240) (1362) (1,7%)
Kézmiado (7 265) (7418) (153) (2,1%)
Egyéb mUikodési koltségek (98911) (98 500) 411 0,4%
Egyéb mUikodési bevételek 10911 6746 (4 165) (38,2%)
EBITDA 187 495 185 662 (1833) (1,0%)
Ertékcsokkenési leiras (111 310) (108 174) 3136 2,8%
Miikodési eredmény 76185 77 488 1303 1,7%
Netto pénziigyi eredmény (27 002) (21 627) 5375 19,9%
Tarsult befektetések eredménye 78 343 265 339,7%
Adodzas el6tti eredmény 49 261 56 204 6943 14,1%
Nyereségadd 4859 (15958) (20817) n.m.
Folytatodoé tevékenységekbdl szarmazé adézott eredmény 54120 40 246 (13874) (25,6%)
Megszlint tevékenységekbdl szarmazd addzott eredmény 3103 9526 6423 207,0%
Addzott eredmény 57 223 49772 (7 451) (13,0%)
Nemzetkozi miikodéshez kapcsolddo atvaltasi kiilonbozetek valtozasa (287) (439) (152) (53,0%)
Eladasra tartott pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbozete 64 19 (45) (70,3%)
Folytatédo tevékenységekbdl szarmazé egyéb atfogd eredmény (223) (420) (197) (88,3%)
Megsz(int tevékenységekbdl szarmazoé egyéb atfogd eredmény (275) (12512) (12 237) (4 449,8%)
Egyéb atfogo eredmény (498) (12932) (12434) (2 496,8%)
Folytatédd tevékenységekbdl szarmazé atfogé eredmény 53897 39826 (14 071) (26,1%)
Megsz(int tevékenységekbdl szarmazo atfogo eredmény 2828 (2 986) (5814) n.m.
Atfogé eredmény 56 725 36 840 (19 885) (35,1%)
A Térsasag részvényeseire jutd eredmény 54279 46 727 (7 552) (13,9%)

Folytatodo tevékenységekbdl 51876 37239 (14 637) (28,2%)

Megszlint tevékenységekbdl 2403 9488 7085 294,8%
Nem iranyité részesedésekre jutd eredmény 2944 3045 101 3,4%

Folytatodo tevékenységekbdl 2244 3007 763 34,0%

Megsz(int tevékenységekbdl 700 38 (662) (94,69%)

57223 49772 (7 451) (13,0%)
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Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam)

A Térsasag részvényeseire juto atfogd eredmény
Folytatédo tevékenységekbdl
Megsztint tevékenységekbdl

Nem iranyitd részesedésekre juto atfogd eredmény
Folytatddo tevékenységekbdl
Megsztint tevékenységekbdl

Egy részvényre juté hozam (forint)
Folytatédd tevékenységekbd!
Megszint tevékenységekbdl

Egy részvényre juté higitott hozam (forint)
Folytatédd tevékenységekbd!
Megsz(int tevékenységekbd|

2016.1-12. ho
(mddositott, auditalt)

53945
51763
2182

2780
2134
646
56 725

52,10
49,79
2,31
52,06
49,75
2,31

2017.1-12. ho
(nem auditalt)

36742
36948
(206)

98
2878
(2780)
36 840

44,93
35,82
911
44,93
35,82
911

valtozas

(17 203)
(14 815)
(2388)

(2682)
744

(3 426)
(19 885)

(7,17)
(13,97)
6,80
(7,13)
(13,93)
6,80

valtozas

%

(31,9%)
(28,6%)
n.m.

(96,5%)
34,9%
n.m.
(35,1%)

(13,8%)
(28,19%)
294,4%
(13,7%)
(28,09%)
294,4%
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3.4. KonszolidaltMérleg
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MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Mérlegek 2016. december 31. 2017.december31. valtozas  valtozas
(millié forintban) (auditalt) (nem auditalt) %
ESZKOZOK
Forgdeszk6zok
Pénzeszkdzok 10805 5399 (5406) (50,0%)
Kovetelések 157 645 157 745 100 0,1%
Egyéb révid lejarati pénzlgyi eszkdzok 5104 8162 3058 59,9%
Nyereségado kovetelés 2225 384 (1841) (82,7%)
Készletek 16 643 17175 532 3,2%
192 422 188 865 (3557) (1,8%)
Ertékesitésre kijelolt eszkozok 1556 162 (1.394) (89,6%)
Forgbeszk6zok 6sszesen 193978 189 027 (4 951) (2,6%)
Befektetett eszkdzok
Térgyi eszkdzok 483174 458 343 (24 831) (5,19%)
Immateridlis javak 260 165 229174 (30991) (11,9%)
Goodwill 218098 212284 (5814) (2,7%)
Befektetések tarsult és kozos vezetés( vallalatokban 1078 1324 246 22,8%
Halasztott add kdvetelés 73 59 (14) (19,2%)
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkdzdk 18 254 19323 1069 5,9%
Egyéb befektetett eszkdzok 709 127 (582) (82,1%)
Befektetett eszk6zok 6sszesen 981 551 920 634 (60917) (6,2%)
Eszkozok 6sszesen 1175529 1109661 (65 868) (5,6%)
KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu kotelezettségek
Pénzlgyi kotelezettségek kapcsolt véllalatok felé 72589 35191 (37 398) (51,5%)
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 22 600 8757 (13 843) (61,3%)
Kotelezettségek szallitok felé 136 623 135446 (1177) (0,99%)
Nyereségado kotelezettség 719 324 (395) (54,9%)
Céltartalékok 4493 3267 (1226) (27,3%)
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 40537 43596 3059 7,5%
277 561 226 581 (50 980) (18,4%)
Ertékesitésre kijelolt kotelezettségek 0 0 0 n.a.
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 277 561 226 581 (50980) (18,4%)
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Pénziigyi kotelezettségek kapcsolt véllalatok felé 247179 231646 (15533) (6,3%)
Egyéb pénziigyi kételezettségek 50098 47608 (2 490) (5,09%)
Halasztott ado kotelezettség 8 740 13743 5003 57,2%
Céltartalékok 9528 9231 (297) (3,19%)
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 1090 779 (311) (28,5%)
Hosszu lejaratua kételezettségek 6sszesen 316 635 303 007 (13 628) (4,3%)
Kotelezettségek 6sszesen 594 196 529 588 (64 608) (10,9%)
TOKE
Sajat téke
Jegyzett téke 104 275 104 275 0 0,0%
Toketartalékok 27 890 27282 (608) (2,2%)
Sajét részvények (825) (2187) (1362) (165,1%)
Eredménytartalék 375660 396 320 20660 5,5%
Halmozott egyéb atfogd eredmény 31490 21505 (9985) (31,7%)
Sajat toke 6sszesen 538 490 547 195 8705 1,6%
Nem irdnyit6 részesedések 42 843 32878 (9965) (23,3%)
Toke 6sszesen 581 333 580073 (1260) (0,2%)
Forrasok 6sszesen 1175529 1109 661 (65 868) (5,6%)
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3.5. Konszolidalt Cash Flow

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Cash Flow Kimutatasok 2016.1-12.h6 2017.1-12.h6 valtozas valtozas
(milli6 forintban) (modositott, auditalt) (nem auditalt) %

Uzleti tevékenységbél szarmazé cash flow

Addzott eredmény 54120 40246 (13874) (25,6%)
Ertékcsokkenési leiras 111310 108 174 (3136) (2,8%)
Nyereségadd (4 859) 15958 20817 n.m.
Nettd pénztgyi eredmény 27002 21627 (5375) (19,9%)
Részesedés tarsult és kozos vezetés(i vallalatok eredményébdl (78) (343) (265) (339,7%)
Forgdeszkdzok véltozasa 3653 (17959) (21612) n.m.
Céltartalékok valtozasa (3115) (1581) 1534 49,2%
Kotelezettségek valtozasa (forgotdke tipusu) 2174 21817 19 643 n.m.
Fizetett nyereségadd (11 713) (10 425) 1288 11,0%
Kapott osztalék 14 11 97 n.m.
Fizetett kamat és egyéb pénziigyi dijak (24 252) (19949) 4303 17,7%
Kapott kamat 455 382 (73) (16,09%)
Egyéb pénzmozgassal nem jaro tételek (5929) (647) 5282 89,1%
Uzleti tevékenységbdl szarmazo netté cash flow (folytatodé tevékenységekbél) 148782 157 411 8629 5,8%
Uzleti tevékenységhdl szarmaz / (forditott) nettd cash flow (megsz(int tevékenységekbdl) 6043 (23) (6 066) n.m.
Uzleti tevékenységbél szarmazo nettd cash flow 154 825 157 388 2563 1,7%

Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow

Beruhdzas targyi eszkdzokbe és immateridlis javakba (97 723) (86 197) 11526 11,8%
Beruhazasokkal kapcsolatos cash korrekcidk 1327 (4 603) (5930) n.m.
Leanyvallalatok és egyéb befektetések beszerzése (128) (3791) (3663) n.m.
Felvasarolt leanyvallalatok pénzeszkozei 0 475 475 n.a.
Egyéb pénzligyi eszkdzok (beszerzése) / eladasa - nettd (88) (2867) (2779) n.m.
Leanyvallalatok és egyéb befektetések értékesitésébdl szarmazo bevétel 3484 1 (3483) (100,0%)
Térsult- és kozos vezetésl véllalkozasban vasérolt részesedés 0 0 0 na.
Targyi eszkdzok és immateridlis javak értékesitésébdl szarmazé bevétel 9902 2629 (7273) (73,4%)
Befektetési tevékenységre forditott netté cash flow (folytatodo tevékenységekbdl) (83 226) (94 353) (11127) (13,4%)
Befektetési tevékenységre (forditott) / szarmazd nettd cash flow (megsz(int tevékenységekbdl) (5973) 36 292 42 265 n.m.
Befektetési tevékenységre forditott nett6 cash flow (89 199) (58 061) 31138 34,9%

Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo cash flow

Részvényeseknek és nem iranyito részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (21 312) (29 403) (8091) (38,0%)
Hitelek és egyéb kolcsonok felvétele/visszafizetése - nettd (40 423) (67 732) (27 309) (67,6%)
Egyéb pénzligyi kotelezettségek kifizetésére forditott sszegek (8347) (7 485) 862 10,3%
Sajét részvény visszavasarlas (550) (2139) (1589) (288,9%)
Pénziigyi tevékenységre forditott nettd cash flow (folytatddé tevékenységekbdl) (70 632) (106 759) (36127) (51,1%)
Pénzigyi tevékenységre (forditott)/ szarmazo nettd cash flow (megsztint tevékenységekbdl) (1703) 2041 3744 n.m.
Pénziigyi tevékenységre forditott nettd cash flow (72 335) (104 718) (32 383) (44,8%)
Pénzeszkozok arfolyamkiilonbozete (26) (15) 11 42,3%
Pénzeszkozok arfolyamkilonbdzete - megszUint tevékenységekbdl (18) 0 18 100,0%
Pénzeszkozok valtozasa (6 753) (5 406) 1347 19,9%
Pénzeszkozok az idészak elején 17 558 10 805 (6 753) (38,5%)
Pénzeszkozok az idészak végén 10805 5399 (5406) (50,0%)

Pénzeszkdzok valtozasa (6 753) (5 406) 1347 19,9%
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3.8.  Arfolyaminformaciok

EGYUTT. VELED

Arfolyam 2016.4.
negyedév
HUF/EUR NYItO wovvvvvvovcerescsessesissssssssssissssssssssssssssssnens 309,15
HUF/EUR ZArG ooovvvvvevvcesssssisssssssssssnssssssssssssssssssinns 311,02
HUF/EUR kumuldlt havi 8Hag ... 310,09
HUF/MKD NYIO 1vvvorvvvrrrerrnsssessssssssnssssssessssssssssssssssssssssens 5,03
HUF/MKD ZArd ....vvvverreerenns . 5,06
HUF/MKD kumulalt havi 8t1ag .........ermeeeinernsrnseneeseiennens 5,04

2017.4.
negyedév
311,23
310,14
311,60

5,06
5,04
5,06

Valtozas
%
0,7%
(0,3%)
0,5%

0,6%
(0,4%)
0,4%

2016.1-12. 2017.1-12.  Valtozas

hé hé %
313,12 311,02 (0,7%)
311,02 310,14 (0,3%)
311,93 309,37 (0,8%)
5,08 5,06 (0,4%)
5,06 5,04 (0,4%)
5,06 5,02 (0,8%)
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3.9. Szegmensinformacidk

Milli6 forintban

MT-Magyarorszag 6sszbevétele
Ebbdl MT-Magyarorszag bevételei a tdbbi szegmenstdl
Telekom Magyarorszag bevételei kiils6 tigyfelektol

Macedodnia dsszbevétele
Ebbdl Macedonia bevételei a tobbi szegmenstdl
Macedonia bevételei kiilsé tigyfelektdl

Szegmensek konszolidalt 6sszbevétele
Ertékelési kilonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport bevétele kozott
A Csoport folytatodo tevékenységekbél szarmazo dsszbevétele

Montenegré dsszbevétele

Ebbdl Montenegré bevételei a tébbi szegmenstdl
Montenegrd bevételei kiilsé tigyfelektl
A Csoport megsziint tevékenységekbdl szarmazo 6sszbevétele

Szegmens eredmények (EBITDA)
MT-Magyarorszag
Macedonia
Szegmensek EBITDA-ja 6sszesen
Ertékelési kiilonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport EBITDA-ja kozott
A Csoport folytatodo tevékenységekbdl szarmazo EBITDA-ja Gsszesen

Montenegréd
Crnogorski Telekom értékesitésébdl szarmazo nyereség (Montenegro szegmens)
Ertékelési kiilonbségek/kerekités

A Csoport megsziint tevékenységekbdl szarmazé EBITDA-ja 6sszesen

EGYUTT. VELED

2016. 4. negyedév

138 487
(94)
138393

13494
(30)
13 464

151 857
0
151 857

6960

1
6971
6971

37589
4679
42 268
(500)
41768

2049

14
2063

2017. 4.
negyedév

148 404
(33)
148 371

13089
(18)
13071

161 442
0
161 442

o o O O

37825
4431
42 256
(4)

42 252

o O O o

2016.1-12.hé  2017.1-12. hé

520 994
(292)
520 702

53414
(81)
53333

574 035
0
574 035

28648

(32)
28 616
28616

168 920
19162
188 082
(587)
187 495

9439
0

105
9544

559 248
(127)
559 121

51795
(65)
51730

610 851
0
610 851

2023

4
2027
2027

164 968
20 225
185193
469
185 662

702
10 504

11214
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4. NYILATKOZAT

Alulirottak nyilatkozunk, hogy a legjobb tudasunk szerint elkészitett, azEurdpai Unid (EU) altalbefogadott Nemzetkdzi Pénzigyi Jelentési
Szabvanyoknak (IFRS) megfelel§jelentés valés és megbizhatd képet ad a Magyar TelekomNyrt. és a konszolidacidba bevontvallalkozasainak
eszkozeirdl, ktelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl ésveszteségérél; tovabba a jelentés megbizhatd képetad a Magyar
Telekom Nyrt. ésa konszolidacidba bevont vallalkozasainak helyzetérdl, fejl6désérdl és teliesitményérdl, ismertetve a pénzigyi év hatralevd
idészakat érintéfébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Az |dékozi pénzlgyi jelentésrdl fliggetien konywvizsgaldijelentés nemkésziil.

Christopher Mattheisen Szabd Janos
Vezérigazgatd, igazgatosagitag Gazdasagi vezérigazgatd-helyettes

Budapest, 2018. februér 21.

Ezen befektet6i kozlemény jovére vonatkozo kijelentéseket is tartalmaz. Azon megallapitdsok, melyek nem multbeli eseményekre vonatkoznak (azaz a véleménylinkre és
varakozasainkra vonatkozd kijelentések), jovére vonatkozoak. Ezen kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és elérejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen
kijelentésekre a kell§ mértéket meghaladd mdédon tamaszkodni. A j6vére vonatkozo kijelentések azon idépontbeli dllapoton alapu Inak, amelyben ezen dllitasok elhangzanak, s nem
vallalunk kotelezettséget arra nézve, hogy akijelentések barmelyikét Gj informéciok vagy jovobeli események alapjan atovabbiakban nyilvanosan frissitstik, mddositsuk.

A jovére vonatkozd kijelentések dnmagukban rejlé kockazatokkal és bizonytalansagokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényez6 van, amelynek hataséra
a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek az eldretekinté jellegli megaéllapitasoktol. Az ilyen tényezdket tobbek kozott a 2016. december 31-ével végzddott év pénzigyi
beszémoldjaval egyitt olvasandd, amely elérhetd weboldalunkon a http://www.telekom.hu-n, és amely a Nemzetkézi Szamviteli Szabvany Testlet (,JASB") dltal kibocséatott és az
Eurdpai Unio dltal elfogadott, Nemzetkozi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) figyelembevételével késziilt.

A Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolési Standardokkal (IFRS) ¢sszhangban készitett kimutatdsok mellett a Magyar Telekom nem-GAAP pénziigyi teljesitménymutatdkat is kdzzétesz,
tobbek kozott EBITDA, EBITDA réta, és nettd addssadg mutatdkat. Ezek a nem-GAAP mutatdk kiegészitik, nem pedig helyettesitik az IFRS szerint kozzétett informéaciokat. A nem-GAAP
pénzlgyi teljesitménymutatok nem azonosak sem az IFRS, sem mas, altalanosan elfogadott szamviteli elvek szerint készitett mutatdkkal. El¢éfordulhat, hogy més tarsasagok ezeket a
fogalmakat méas maodszertan szerint hatarozzak meg. A fogalmak értelmezéséhez tovabbi részletes informécié taldlhatd a pro forma szamok Osszeegyeztetése oldalon, amely
megtaldlhatd a Magyar Telekom Befektetéi Kapcsolatok honlapjan: www.telekom.hu/befektetoknek.
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