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2006. féléves eredmények: jo uton az éves célkitiizések teljesitése felé

Budapest - 2006. augusztus 10. - A Magyar Telekom (Reuters; NYSE: MTAN, BSE: MTEL.BU és
Bloomberg: NYSE: MTA US, BSE: MTELEKOM HB), Magyarorszag vezeté tavkozlési szolgaltatdja ma
kozzétette 2000. elsd hat hdnapjara vonatkozd Nemzetkozi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerinti
konszolidalt pénziigyi eredményeit. A Telekom Montenegro Csoport (TCG) eredményeit a Magyar Telekom
konszolidalt eredménykimutatasa 2005. Il. negyedévtél tartalmazza, mig mérlegét elészdr 2005, marcius 31-
én konszolidalta a Magyar Telekom pénziigyi kimutatasaiba.

Fobb eredmények:

= A bevételek 5,4%-kal 316,1 milliard forintra (1.214,0 millié eurdra) néttek 2006. 1. félévben 2005.
azonos idészakahoz képest. A mobil, az internet valamint a rendszerintegracios és informatikai
szolgdltatasokbdl szarmazd bevételek novekedése ellensulyozta a kimené forgalmi bevételek
csOkkenését.

= Az EBITDA kismértékben, 0,5%-kal 124,7 milliard forintra nétt, az EBITDA rata 39,5% volt. A csoport
EBITDA a vizsgalattal kapcsolatos koltségek nélkil 126,5 milliard forint volt, az EBITDA rata pedig
40,0%.

= A targyi eszk6zok és immaterialis javak brutto beszerzésére forditott 6sszeg 43,8 milliard forint volt,
melybdl a vezetékes szegmensre 19,1 milliard forint, a mobil szegmensre 24,7 milliard forint jutott. A
mobil szegmensre esé 0sszegbdl 6,7 milliard forintot forditottunk UMTS-szel kapcsolatos
beruhazasokra, 6,5 milliard forintot pedig az EDR projektre.

= A vezetékes szegmens kiilsé bevételei (a szegmensek kozotti bevételek kiszlrése utan) 3,4%-kal
168,1 milliard forintra néttek elsésorban annak kdszénhetéen, hogy a szélessavu internet valamint a
rendszerintegracios és informatikai szolgaltatasokbdl szarmazd bevételek ndvekedése ellensllyozta a
féként a kimend forgalmi bevételeknél tapasztalhatd visszaesést. Az EBITDA 59,6 milliard forintot tett ki,
a kiils6 bevételekre vetitett EBITDA rata 35,5% volt.

= A mobil szegmens kiils6 bevételei 7,8%-kal 148,1 milliard forintra néttek a hang alaplu és az
értékndvelt szolgaltatasokbol szarmazo bevételek bovilésének kdszonhetéen. Az EBITDA 65,1 milliard
forintot tett ki, a kiils6 bevételekre vetitett EBITDA rata magas, 44,0% volt.

= A Tarsasag részvényeseire jutd eredmény (netté6 eredmény) 10,8%-kal, 41,4 milliard forintrél (167,2
millio eurdrdl) 36,9 milliard forintra (141,8 millid eurdra) mérséklédott. Az EBITDA kismértéki
novekedése ellenére a netté eredmény csdkkent, aminek oka elsésorban a magasabb értékcstkkenés
valamint a nettd pénzigyi koltségek novekedése (f6ként a kovetelések és kotelezettségek
allomanyaban a forint gyenglilése miatti magasabb arfolyamveszteség kdvetkezménye).

= Az lzleti tevékenységbdl szarmazo netté cash-flow 91,7 milliard forint volt a kozel véltozatlan
EBITDA és a kifizetett tarsasagi add ndvekedésének egylttes hatasaként, melyet részben ellensulyozott
az Uzleti tevékenységbdl szarmazo egyéb cash-flowban 2006. elsd félévben szerepl6 végkielégitések
alacsonyabb 0sszege. A befektetési tevékenységre forditott nettd cash-flow 74,7 milliard forintra
mérséklédott. A 2005. elsé negyedévben végrehajtott TCG akvizicié ellensulyozta a targyi eszk6zok és
immaterialis javak bruttd beszerzésére forditott 0sszeg (capex) 2000. elsé félévi novekedését. A
magasabb capex elsdsorban az EDR/TETRA projekttel kapcsolatban a magyar mobil szolgaltatasoknal
végrehajtott beruhazasok kovetkezménye. A pénzligyi tevékenységbdl szarmazé nettd cash-flow értéke
tlikrdzi, hogy 2006. els6 félévben nem tortént osztalékfizetés.
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= A netto addssagallomany 24,2 milliard forinttal csdokkent 2005. december végéhez képest a 2006.
elsd félévben tortént hiteltdrlesztéseknek koszdonhetden. Az eladoésodottsagi rata (a nettd addssagnak
a nettd adossag + sajat téke + kisebbségi részesedésekre vetitett aranya) 2006. junius végére 29,6%-ra
mérséklddott (2005. végén 33,1% volt).

Straub Elek, elndk-vezérigazgaté az eredményekkel kapcsolatban igy nyilatkozott: “Orémmel szamolok
be arrél, hogy 4%-ot meghaladd bevétel-ndvekedést értiink el és az EBITDA kdzel valtozatlan maradt nem
szdmolva az év masodik negyedévében a vizsgalattal kapcsolatosan felmer(lt egyszeri kdltségek hatasat,
Ezen szamok azt bizonyitjdk, hogy j6 uton haladunk éves célkitlizéseink teljesitése felé. Stratégiankkal
Osszhangban kihasznaltuk a nem organikus ndvekedési lehet6ségeket és a masodik negyedévben
megvasaroltuk a Dataplex és a KFKI magyar informatikai tarsasagokat. Az utébbi akvizicid esetében a
Gazdasagi Versenyhivatal jovahagyasara varunk. A magyar vezetékes szolgaltatasok terén tovabb nétt az
atalanydijas megoldasok szama, ennek koszdnhetéen emelkedtek az eldfizetési dijakbdl szarmazd
bevételek. Ugyanakkor tovabb folytatddott a forgalom visszaesése. A sikeres ADSL program elésegitette az
internet bevételek ndvekedésének fenntartasat. A magyar mobil piacon megdriztiik erés vezetd poziciénkat
s tényleges pénzlgyi teljesitményiink stabil volt. A masodik negyedévben a T-Mobile Magyarorszagon
elséként elinditott egy nagy savszélességli HSDPA mobil-internet szolgéaltatast. A T-Mobile szélessavu
adatatviteli megoldasok magyarorszagi bevezetésével ismételten bizonyitotta a Csoport egyértelmdi
piacvezetd szerepét. 2006. aprilisban elindult az EDR szolgaltatds Budapesten és a masodik negyedévben
ezen szolgaltatasbol bevételt konyveltiink le. Végezetil nemzetkdzi leanyvallalataink Maceddnidban és
Montenegréban j6 teljesitményt értek el, varakozasainknak megfeleléen jarultak hozza a Csoport
bevételeihez és az EBITDA-hoz.”

Magyar vezetékes szolgaltatasok: néttek az informatikai és a szélessavu szolgaltatasokbol szarmazé
bevételek, tovabb csokkent a forgalom

A szegmensek kozotti kiszlirések elétti bevételek 2,5%-kal 73,4 milliard forintra néttek 2006. masodik
negyedévben 2005. azonos idészakahoz képest, az EBITDA rata 31,6% volt. A méasodik negyedévben a
vizsgalattal kapcsolatos 1,5 milliard forint koltséget figyelmen kivil hagyva (mely a Csoport kdzpont
koltségei kozott kerllt elszamolasra) az EBITDA 24,6 milliard forint volt, az EBITDA rata pedig 33,6%. Az
dsszekapcsolasi dijak visszamendleges hatallyal alkalmazott csdkkentése negativan hatott a szegmens
EBITDA-jara (nettd 1 milliard forint), ugyanakkor pozitiv hatasa volt annak, hogy 0,8 milliard forinttal n6tt az
Egyetemes Tavkozlési Tamogatasi Alappal szembeni kdveteléseink dsszege. A belféldi és nemzetkdzi
forgalmi bevételek egylttesen 22,4%-kal mérséklédtek elsésorban a mobil helyettesités és a vezetékes
vonali versenytarsak miatti forgalomcsokkenés kovetkeztében. A vezetékesbdl mobilba iranyuld
percforgalom csdkkent, ugyanakkor a helyi és a belfdldi tavolsagi forgalom emelkedett. Mindazonéltal a
kedvezményes és az ingyenes perceket tartalmazo tarifacsomagok hozzajarultak a bevétel csdkkenéséhez.
Ugyanakkor a rendszerintegracios és informatikai bevételek 2,2 milliard forintrél 6,1 milliard forintra néttek.
Az internet bevételek is bdviiltek annak kdszdnhetben, hogy jelentésen nétt az ADSL csatlakozasok szama.
A szélessavu csatlakozasok szama (dontéen ADSL és kabel) 2006. junius végén kozel 446 ezer volt. Az erds
mobil helyettesités és a szamhordozhatdsag kovetkeztében folytatddott a vezetékes vonalak szamanak
csokkenése (2006. junius végén 4,6%-kal volt alacsonyabb az egy évvel korabbinal). Az sszes anyavallalati
vonal kozel 80%:-a tartozott valamelyik kedvezményes tarifacsomagba, ami 2006. masodik negyedév végén
1,9 millié vonalat jelentett.

Nemzetkozi vezetékes szolgaltatasok: néttek a bevételek, javult az EBITDA

A szegmensek kozotti kiszlirések el6tti bevételek 12,1%-kal 17,2 milliard forintra néttek 2006. masodik
negyedévben az arfolyamvaltozas hatdsa és a Telekom Montenegro erds hozzajarulasanak kdszdnhetéen.
Az EBITDA 6,2 milliard forintra nétt, az EBITDA rata 35,7% volt. Az alacsonyabb forgalmi bevételek ellenére
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a MakTel vezetékes szolgaltatasaibdl szarmazd bevételek 5,2%-kal néttek a kedvezé arfolyamvaltozas
(6,5%) valamint az el6fizetési, a nemzetkdzi nagykereskedelmi és az internethez kapcsolédd bevételek
novekedése kovetkeztében. Az EBITDA 5,7%-kal 4,7 milliard forintra csokkent, elsésorban az egyéb
mUkodési koltségek novekedése miatt. Az EBITDA rata 42,4% volt. A Telekom Montenegro vezetékes
szolgaltatasai 2006. masodik negyedévben 4,8 milliard forinttal jarultak hozza a Csoport bevételeihez
(2005. masodik negyedévben 4,2 milliard forinttal). A ndvekedés az 6sszekapcsolasi és internet bevételek
emelkedésének kdszonheté. Az EBITDA hozzajarulas 1,5 milliard forintra nétt (a 2005. masodik negyedévi
negativ 0,4 milliard forinttal ellentétben) mivel a mas haldzati Gzemeltetéknek tortént kifizetések
novekedését ellensulyozta, hogy a személyi jellegl raforditasok csokkentek a 2005. masodik negyedévben
lekdnyvelt 1,3 milliard forint végkielégitésekre képzett céltartalék kdvetkeztében.

Magyar mobil szolgaltatasok: stabil piaci pozicio, erds tényleges pénziigyi teljesitmény

A szegmensek kozotti kiszlrések elétti bevételek 2,3%-kal 70,1 milliard forintra néttek 2006. masodik
negyedévben féként az értékndvelt szolgaltatasokbdl szarmazd bevételek, kisebb mértékben a forgalmi és
az elbfizetési dijakbdl szarmazd bevételek ndvekedésének koszdnhetéen. Az EBITDA 26,7 milliard forint
volt, az EBITDA rata 38,1% az egyéb mulkodési koltségek novekedése kovetkeztében, amit részben
ellensulyozott a személyi jelleg( raforditasok csdkkenése. Az egyéb mikodési koltségek ndvekedésének
legfébb oka, hogy 2006-ban egy kedvezdtlen birdsagi dontést kovetéen ismételten megképeztink 1,1
millidrd forint elhatarolast az Egyetemes Tavkozlési Tamogatasi Alapba torténd befizetésekre. Ugyanakkor a
vezetékes (zletagnal az Alappal szembeni kdvetelések 0,8 milliard forinttal néttek. Az elére fizetett kartyas
és a szerzbdéses Ugyfelek esetén egyarant alacsonyabb készlléktamogatasi dijak miatt az atlagos
Ugyfélmegszerzési koltség tovabb csdkkent. Az Ugyfélmegszerzési koltség szamitasanal a belépési arrést (a
SIM kartya koltsége csdkkentve a belépési dijjal) és az eladashoz kapcsolddd készlléktamogatasi és
Ugynoki dijakat vessziik figyelembe. A bevezetett (j tarifacsomagoknak kdszdnhetéen ugyan megnétt a
forgalom és az értékndvelt szolgdltatdsok igénybevétele, azonban az egyes csomagok altal biztositott
arengedmények és ingyenes percek, a szabalyozdi valtozasok hatdsa és a zart felhasznaldi csoportok
szdmara kindlt ajanlatok elterjedése kovetkeztében az egy eldfizetére jutd havi atlagbevétel (ARPU) kis
mértékben csokkent. Az MOU (egy eléfizetére jutd atlagos havi perchasznalat) értéke 142-re nétt 2006.
masodik negyedévben, tiikrdzve az arrugalmassag javulasat.

Nemzetkdzi mobil szolgaltatasok: figyelemre méltdé novekedés Montenegroban, rendkiviil magas
EBITDA rata Maceddniaban

A szegmensek kozotti kiszlrések elétti bevételek 15,1%-kal 12,7 milliard forintra néttek 2006. masodik
negyedévben az arfolyamvaltozas hatasanak és a Telekom Montenegro mobil leanyvallalata, a Monet j6
teljesitményének kovetkeztében. Az EBITDA 6,7 milliard forint volt, az EBITDA rata magas, 52,9%. A MakTel
mobil szolgaltatasaibdl szarmazd bevételek 10,6%-kal néttek az erés arverseny jellemezte, béviilé piacon. A
Mobimaknal az EBITDA 5,3 milliard forint volt, az EBITDA rata pedig kiemelkedd 56,4%-ot ért el. A Monet
2006. masodik negyedévben 3,2 milliard forint bevétellel (31,3%-o0s emelkedés) jarult hozza a nemzetkdzi
mobil szolgaltatasok eredményeihez az EBITDA pedig 1,4 millidrd forint volt (szemben a 2005. masodik
negyedévi 1,0 milliard forinttal).

Mint azt a Magyar Telekom 2005. évi eredményének 2006. februar 13-, 2006. elsé negyedévi eredményének 2006. majus 11-i
bejelentésekor valamint 2006. marcius 30-an, 2006. aprilis 26-an, 2006. julius 3-an és 2006. julius 27-én kozzétett
kodzleményeiben bejelentette, a Tarsasag jelenleg is vizsgalatot folytat annak megdllapitasara, hogy bizonyos szerzédések
megkotése, illetve ezen szerzédések megkdtését kovetden tortént bizonyos cselekmények, beleértve a vizsgalatba torténd
esetleges beavatkozast, ellentétesek voltak-e a Tarsasag szabdlyzataival, illetve a relevans jogszabalyokkal. A fliggetlen jogi
tanacsadd vezetésével és az Ellendrzé Bizottsag felligyelete alatt zajlé vizsgalat jelenleg is tart, és e pillanatban még tul korai
annak kimenetelére kovetkeztetni. A Tarsasag arrdl is tajékoztatta a piacot, hogy a Tarsasag és néhany leanyvallalata a vonatkozd
évi rendes kozgyllések csuszasa miatt nem tudott és esetleg nem tud majd tartani bizonyos, a magyar és mas vonatkozd
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torvények és szabdlyozasok altal az auditalt éves beszamoldk elkészitésére és benyujtadsara vonatkozdan eléirt hataridéket. A
Tarsasag a vizsgalatrdl értesftette a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletét, valamint az Egyesilt Allamok Ertékpapir- és
Tézsdefelligyeletét és Igazsagligyminisztériumat, és kapcsolatban all a fenti hatésdgokkal a vizsgalat allasat illetéen. A Magyar
Telekom elkdtelezett az irdnt, hogy teljies mértékben megfelelien az elébb emlitett és més, az Ggyben illetékes hatdsagok
kovetelményeinek és igényeinek. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete JI1-B/86.332/2006. szamu hatarozataban
felszdlitotta a Magyar Telekomot, hogy készitse el éves jelentését és tegyen meg minden lehetséges és szlikséges
jogcselekményt torvényi kotelezettségeinek teljesitése érdekében. A Tarsasag jelenleg vizsgalja a jogi megoldasait annak, hogy a
leheté leghamarabb megtartsa kdzgylilését és elkészitse az éves jelentést. Nem adhatd biztositék arra vonatkozdan, hogy a
vizsgalat eredményeként a 2005. évi auditalt eredmények valamint egyéb idészakok pénziigyi eredményei nem fognak eltérni a
vizsgalat lezarasa elétt nyilvanossagra hozottaktdl.

A Magyar Telekomr6l

A Magyar Telekom Magyarorszag legnagyobb tavkdzlési szolgaltatdja. A Magyar Telekom a vezetékes,
mobil, adatatviteli és értékndvelt szolgaltatasok széles skaldjat nyujtia. A Magyar Telekom 519%-os
részesedéssel rendelkezik Maceddnia kizardlagos vezetékes szolgaltatdjaban, a MakTelben és
leanyvallalataban, a vezet6 mobil szolgaltatdé Mobimakban. A Magyar Telekom tébbségi részesedéssel
rendelkezik a Telekom Montenegroban. A TCG Csoport vezetékes, mobil és internetszolgaltatasokat nyuijt
Ugyfeleinek Montenegréban. A Magyar Telekom legnagyobb részvényese 2006. junius 30-i allapot szerint
59,21%-kal a MagyarCom Holding GmbH, amely a Deutsche Telekom AG tulajdona, mig a részvények
40,79%-a nyilvanos forgalomban van.

Ezen befektetdi kozlemény jovére vonatkozo kijelentéseket is tartalmaz. Azon megallapitasok, melyek nem mdultbeli eseményekre
vonatkoznak (azaz a véleményiinkre és varakozasainkra vonatkozd kijelentések), jovére vonatkozéak. Ezen kijelentések a
jelenlegi terveken, becsléseken és el6rejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen kijelentésekre a kell6 mértéket
meghaladd médon tdmaszkodni. A jévére vonatkozo kijelentések azon idépontbeli llapoton alapulnak, amelyben ezen allitasok
elhangzanak, s nem vallalunk kotelezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét Uj informaciok vagy jovébeli események
alapjan a tovabbiakban nyilvanosan frissitsiik, médositsuk.

A jovére vonatkozd kijelentések dnmagukban rejlé kockazatokkal jarnak. Felhiviuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos
tényezd van, amelynek hatdsara a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek az eléretekintd jellegli megallapitasoktol. Az
ilyen tényezdket tobbek kozott a 2004. december 31-én végzddétt évre vonatkozd, 20-F formatumu éves jelentésiink is részletezi,
amelyet az Egyesilt Allamok Tézsde- és Ertékpapirfeliigyeletéhez, azaz a U.S. Securities and Exchange Commissionhoz (SEC)
nyujtottunk be.

A Magyar Telekom 2006. I. féléves eredményeirdl a tarsasag honlapjan
(www.magyartelekom.hu/befektetoknek/fooldal.vm) és a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu) olvashat.
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IFRS Mérlegek

(millié forintban)

ESZKOZOK
Forgoeszkozok

Pénzeszkozok

Egyéb kereskedelmi céli pénziigyi eszkozok
Kovetelések

Nyereségadé kovetelés

Készletek

Ertékesitésre szant eszkozok

Forgodeszkozok dsszesen
Befektetett eszkozok

Térgyi eszk6zok - nettod
Immaterialis javak - nett6
Tarsult vallalatok
Halasztott-adé kovetelés

Egyéb hosszi lejaratu eszkozok

Befektetett eszkozok osszesen
Eszkozok dsszesen
FORRASOK

Rovid lejaratu kotelezettségek

Hitelek kapcsolt vallalatoktol

Hitelek és egyéb kolesonok - kiilsé felektol
Szallitok és egyéb kotelezettségek
Nyereségadé kotelezettség

Halasztott bevételek

Kotelezettségekre és koltségekre képzett
céltartalék

Rovid lejarata derivativak

Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen
Hosszu lejarata kotelezettségek

Hitelek kapcsolt vallalatoktol

Hitelek és egyéb kolesonok - kiilsé felektol
Halasztott bevételek

Halasztott-adé kotelezettség
Kotelezettségekre és koltségekre képzett
céltartalék

Egyéb hosszii lejaratu kotelezettségek

Hosszu lejarata kotelezettségek dsszesen

Kotelezettségek dsszesen

TOKE
Sajat toke
Jegyzett toke
Toéketartalék

Sajat részvények
Halmozott atértékelési kiilonbozet
Eredménytartalék
Sajat téke dsszesen
Kisebbségi részesedések
Osszes téke

Forrasok dsszesen

2005.
jun. 30-an
(nem auditalt)

2006.
jun. 30-an
(nem auditalt)

55890 54842
227 2068

98 342 100 275
2268 2916
9336 11 440
2945 3984
169 008 175 525
582535 577588
309 811 327 896
4083 5306
13 585 14 602
7731 5826
917745 931218
1086 753 1106 743
92278 54 000
54264 45080
123 387 109 786
358 622
1471 564
10 044 5357
0 892

281 802 216 301
212 000 205 432
40 154 24751
412 165
2587 3544
2021 2927
160 5239
257334 242 058
539136 458 359
104 281 104277
27382 27380
(3 842) (1926)
(3032) 13358
360 124 437051
484913 580 140
62704 68244
547 617 648 384
1086 753 1106 743

% valtozas

(1,9%)
811,0%
2,0%
28,6%
22,5%
35,3%

3,9%

(0,8%)
5,8%
30,0%
7,5%

(24,6%)

1,5%

1,8%

(41,5%)
(16,9%)
(11,0%)
73,7%
(61,7%)

(46,7%)
n.a.

(23.2%)

(3,1%)

(38,4%)

(60,0%)
37,0%

44,8%
3174,4%

(5,.9%)

(15,0%)

(0,0%)
(0,0%)
(49,9%)
n.m.
21,4%
19,6%
8,8%
18,4%

1,8%
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Konszolidalt

IFRS Eredménykimutatasok
(milli6 forintban)

Bevételek

Eléfizetési dijak

Belfoldi kimené forgalmi bevételek
Nemzetkozi kimené forgalmi bevételek
Emeltdijas-, KTV hang és egyéb szolgaltatisok

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek

Belfoldi bejové forgalmi bevételek
Nemzetkozi bejovo forgalmi bevételek

Hang alapu nagykereskedelmi bevételek

Hang alapu bevételek osszesen

Internet - szélessav
Internet - keskenysav, tartalom és egyéb

Internet bevételek dsszesen

Adatbevételek

Rendszerintegracié/Informatika

Multimédia

Berendezés- és készletértékesités arbevétele

Egyéb bevételek

Vezetékes szegmens bevétele dsszesen

Eléfizetési és forgalmi dijak

Ertéknovelt szolgaltatasok

Berendezés- és készletértékesités arbevétele, aktivalasi dijak
Egyéb bevételek

Mobil szegmens bevétele Gsszesen

Osszes bevétel

Személyi jellegii raforditasok

Ertékesokkenési leiras

Mas haloézati iizemeltet6knek tortént kifizetés
Ertékesitett tavkozlési berendezések beszerzési értéke
Egyéb miikodési koltségek - netté

Miikodési koltségek dsszesen

Miikodési eredmény

Netté pénziigyi eredmény

Részesedés tarsult vallalatok adézott eredményébol

Adézas el6tti eredmény

Nyereségado

Adézott eredmény

A Tarsasag részvényeseire juté eredmény (Eves eredmény)
Kisebbségi részesedésekre juté eredmény

2005.

2006.

jun. 30-aval végz6dé 6 honap

(nem auditalt)

(nem auditalt)

45187 46718
45 409 36 650
5560 5141
5474 4826
101 630 93 335
3724 3959
7227 9304
10 951 13 263
112 581 106 598
13 874 19 626
5233 4098
19 107 23724
13 060 13 654
4409 8767

7 650 8719
2190 2266
3532 4327
162 529 168 055
108 046 116 701
17 969 20515
10 358 10 163
1025 713
137 398 148 092
299 927 316 147
45215) (43 823)
(56 026) (60 734)
(45 360) (44 984)
(15 782) (18 195)
(69 464) (84 423)
(231 847) (252 159)
68 080 63 988
(15 099) (16 249)
62 443
53043 48182
(6 516) (5 730)
46 527 42452
41376 36926
5151 5526
46 527 42452

%
valtozas

3,4%
(19,3%)
(7,5%)
(11,8%)
(8,2%)

6,3%
28,7%

21,1%

(5,3%)

41,5%
(21,7%)

24,2%
4,5%
98,8%
14,0%
3,5%
22,5%
3,4%
$,0%
14,2%
(1,9%)
(30,4%)
7,8%
54%
(3,1%)
8,4%
(0,8%)
15,3%
21,5%
8,8%
(6,0%)
7,6%
614,5%
9,2%)
(12,1%)
(8,8%)
(10,8%)

7,3%
(8,8%)



MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt

Cash-Flow Kimutatas - IFRS
(milli6 forintban)

Uzleti tevékenységbél szarmazé cash-flow

2005.

2006.

jun. 30-aval végz6dé 6 honap

(nem auditalt)

(nem auditalt)

Miikodési eredmény 68 080 63 988
Ertékesokkenési leiras 56 026 60 734
Miikodo toke valtozasa 4197) (3 688)
Halasztott bevételek elismerése ( 805) (456)
Fizetett kamat (15775) (16 104)
Kifizetett bankkoltség és egyéb pénziigyi koltségek (1529) (1 642)
Fizetett tarsasagi ado (3481) (7 664)
Uzleti tevékenységbél szarmazé egyéb cash-flow (5548) (3479
Uzleti tevékenységbél szarmazé netto cash-flow 92 771 91 689
Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash-flow
Targyi eszk6zok és immaterialis javak beszerzése (46 350) (54 949)
Leanyvallalatok és egyéb befektetések beszerzése (36 986) (25 043)
Felvasarolt leanyvallalatok pénzeszkozei 1 866 29
Kapott kamatok 1 046 1246
Kapott osztalék 1729 157
Ertékpapirok vasarlasabél ered kiadas - netto (72) (253)
Befektetett eszkozok értékesitésébdl szarmazo bevétel 408 4111
Befektetési tevékenységbol szarmazé netto cash-flow (78 359) (74 702)
Pénziigyi tevékenységbol szarmazé cash-flow
Részvényeseknek és kisebbségi részvénytulajdonosoknak
fizetett osztalék (70 570) (58)
Hitelekbél és egyéb kolesonokbol szarmazé netté pénzaramlas 74 798 (15 448)
Egyéb 0 (18)
Pénziigyi tevékenységbol szarmazo netto cash-flow 4228 (15 524)
Arfolyamvaltozasok hatisa a pénzeszkozokre 371 7319
Pénzeszkozokben bekovetkezett valtozas 19 011 8782
Pénzeszkozok az idészak elején 36 879 46 060
Pénzeszkozok az idészak végén 55 890 54 842
Pénzeszkozokben bekovetkezett valtozas 19 011 8782

%
valtozas

(6,0%)
8,4%
(12,1%)
(43,4%)
2,1%
7,4%
120,2%
(37,3%)

(1,2%)

18,6%
(32,3%)
(98,4%)
19,1%
(90,9%)
251,4%
907,6%

(4,7%)

(99,9%)
n.m.
n.a.

1872,8%

(53,8%)

24,9%

(1,9%)

(53,8%)



A miikodési statisztikak 6sszefoglaléja

CSOPORT 2005. jun. 30. | 2006. jun. 30. | %-os valtozas
EBITDA rata 41,4% 39,5% n.a.
Miikodési eredmény rata 22,7% 20,2% n.a.
Nyereség rata 13,8% 11,7% n.a.
Eszkozaranyos megtériilés 7,8% 6,7% n.a.
Netté adossag 342579 272 353 (20,5%)
Nett6 adossag / 6sszes toke 38,5% 29,6% n.a.
Alkalmazottak szama (zar6 létszam, redukalt fében) 13 683 11 967 (12,5%)
|VEZETEKES SZEGMENS 2005. jan. 30. | 2006. jan. 30. | %-os valtozés |
Magyar vezetékes szolgaltatasok
Vezetékes vonalsiirliség 36,7% 35,0% n.a.
Kozpontok digitalizaltsaga ISDN-nel egyiitt 95,2% 100,0% n.a.
Id6szak végi vonalszam "
Egyéni 2037 984 1943881 (4,6%)
Uzleti 255 075 242198 (5,0%)
Nyilvanos 22 488 21831 (2,9%)
ISDN csatornak 516 976 494 690 (4,3%)
Osszes vonalszam 2 832523 2 702 600 (4,6%)
Forgalom percben (ezer) m
Helyi 1689 070 1698 735 0,6%
Tavolsagi 545 208 591 036 8,4%
Vezetékesbdl mobilba 396 175 312 807 (21,0%)
Belfoldi kimené forgalom 2630 453 2602578 (1,1%)
Nemzetkozi kimené forgalom 58 958 50 957 (13,6%)
Internet @ 1164 769 633116 (45,6%)
Osszes kimené forgalom 3854 180 3286 651 (14,7%)
Adat termékek
ADSL vonalak 250 368 407 682 62,8%
Internet eléfizetk szama
Kapcsolt vonali 98 651 52 133 (47,2%)
Bérelt vonali 777 718 (7,6%)
DSL 167 477 263 837 57,5%
W-LAN 1320 1368 3,6%
kabel TV 18 338 36173 97,3%
Internet eléfizet6k 6sszesen 286 563 354 229 23,6%
Részesedés a kapcsolt vonali piacon (becsiilt) 43% 37% n.a.
Bérelt vonalak (Flex-Com &sszekéttetések) 10715 9852 (8,1%)
Kabel TV eléfizetok 389114 408 299 4,9%
Osszes szélessévu internetes hozzaférés © 270 803 445 941 64,7%
Nemzetkozi vezetékes szolgaltatasok
Macedén vezetékes vonalsiiriiség 28,1% 24,9% n.a.
Id6szak végi vonalszam
Egyéni 509 224 450 243 (11,6%)
Uzleti 51374 44 506 (13,4%)
Nyilvanos 2645 2316 (12,4%)
ISDN csatornak 43 074 41124 (4,5%)
Osszes macedén vonalszam 606 317 538 189 (11,2%)
Macedén forgalom percben (ezer)
Helyi 730 843 619 309 (15,3%)
Tavolsagi 106 476 89 909 (15,6%)
Vezetékesb6l mobilba 70 708 62 394 (11,8%)
Belfoldi kimené forgalom 908 027 771612 (15,0%)
Nemzetkozi kimené forgalom 16 206 13 960 (13,9%)
Internet 112 026 101 534 (9,4%)
Osszes kimené macedén forgalom 1036 259 887 106 (14,4%)
Adat termékek (Macedonia)
ADSL vonalak 5530 11 304 104,4%
Internet eléfizetok szama
Kapcsolt vonali 74 880 95116 27,0%
Bérelt vonali 151 138 (8,6%)
DSL 5530 11 304 104,4%
Internet eléfizetok 6sszesen 80 561 106 558 32,3%
Részesedés a kapcsolt vonali piacon (becsiilt) 81,0% 91,5% n.a.




Montenegroi vezetékes vonalsiiriiség 31,2% 31,2% n.a.
Id6szak végi vonalszam
PSTN vonalak 176 963 174 986 (1,1%)
ISDN csatornak 17 046 20754 21,8%
Osszes montenegréi vonalszam 194 009 195 740 0,9%
Montenegréi forgalom percben (ezer)
Helyi 151161 162 111 7.2%
Tavolsagi 59 775 63 010 5,4%
Vezetékesb6l mobilba 20 631 19 102 (7,4%)
Belfoldi kimené forgalom 231567 244 223 5,5%
Nemzetkozi kimené forgalom 5740 6 091 6,1%
Internet 188 812 192 253 1,8%
Osszes kimené montenegréi forgalom 426 119 442 567 3,9%
Adat termékek (Montenegro)
ADSL vonalak 243 3143 1193,4%
Internet eldfizeték szama
Kapcsolt vonali 27 627 26 107 (5,5%)
Bérelt vonali 99 113 14,1%
DSL 243 3143 1193,4%
Internet eldfizetok 6sszesen 27 969 29 363 5,0%
Részesedés a kapcsolt vonali piacon (becsiilt) 98% 98% n.a.

@ Magyar Telekom Nyrt. + Emitel (a Magyar Telekom Nyrt. 100%-os tulajdona)

@ Az internet percek egyrészt az analég vonalon bonyolitott forgalmat tartalmazzak (melyet korabban a helyi forgalom soron jelentettiink), masrészt
az ISDN vonalon folytatott hivasok forgalmat (melyet korabban nem jelentettiink a percforgalmi jelentésben).
@A Magyar Telekom Nyrt. és az Emitel altal Gzemeltetett ADSL vonalakat, valamint a T-Online Magyarorszag szélessavu tgyfeleit tartalmazza

(a Magyar Telekomtél vasarolt ADSL hozzaférések kivételével).

[MOBIL SZEGMENS

| 2005. jun. 30. | 2006. jun. 30.

%-os valtozas

Magyar mobil szolgaltatasok

Mobil vonalsiiriiség 88,6% 93,8% n.a.
T-Mobile Magyarorszag piaci részesedése 45,6% 45,3% n.a.
T-Mobile Magyarorszag el6fizetok szama 4081 150 4279123 4,9%
Szerzédéses ligyfelek hanyada az 6sszes eléfizeton beliil 30,1% 33,1% n.a.
T-Mobile Magyarorszag egy eléfizetéjére juté havi forgalom percben 120 136 13,3%
T-Mobile Magyarorszag egy eléfizetéjére juté havi arbevétel 4847 4816 (0,6%)
T-Mobile Magyarorszag egy szerzédéses eléfizetdjére jutd havi arbevétel 11 067 10 206 (7,8%)
T-Mobile Magyarorszag egy kartyas eléfizet6jére juté havi arbevétel 2251 2252 0,0%
T-Mobile Magyarorszag eléfizetdk - teljes lemorzsolédas 16,1% 16,4% n.a.
T-Mobile Magyarorszag szerzédéses el6fizetdinek lemorzsolédasa 10,6% 9,8% n.a.
T-Mobile Magyarorszag kartyas eléfizetéinek lemorzsolédasa 18,4% 19,6% n.a.
Emelt szintii szolgaltatasok hanyada az egy el6fizetére juté havi arbevételben 670 726 8,4%
Egy el6fizetére juté atlagos ligyfélmegszerzési koltség (SAC) 7187 6 504 (9,5%)
Nemzetk6zi mobil szolgaltatasok
Macedén mobil vonalsiiriiség 54,1% 63,5% n.a.
Mobimak piaci részesedése 71,7% 67,7% n.a.
Mobimak el&fizetok szama 799 763 890 953 11,4%
Szerzédéses ligyfelek hanyada az 6sszes eléfizetén beliil 15,6% 17,3% n.a.
Mobimak egy eléfizetSjére jutd havi forgalom percben 61 66 8,2%
Mobimak egy eléfizetdjére juté havi arbevétel 3016 2992 (0,8%)
Montenegréi mobil vonalsiiriiség 75,7% 90,2% n.a.
Monet piaci részesedése 42,7% 40,9% n.a.
Monet eléfizetok szama 200174 228 546 14,2%
Szerzédéses ligyfelek hanyada az 6sszes eléfizeton beliil 13,4% 17,2% n.a.
Monet egy eléfizetéjére juté havi forgalom percben 128 135 5,5%
Monet egy el6fizetdjére jutd havi arbevétel 3861 4037 4,6%




A 2006. elso félévi pénziigyi kimutatas elemzése

Arfolyam informaciék

Az eurd 14,0%-kal erdsodott a forinttal szemben (2005. junius 30-1 247,36 Ft/eurd
arfolyamrol a 2006. junius 30-i 281,93 Ft/euro arfolyamra). Az atlagos Ft/euro
arfolyam a 2005. els6 félévi 247,48-r61 2006 elso félévére 260,42-ra emelkedett.

Az USA dollar 8,3%-kal értékelddott fel a forinttal szemben (2005. jinius 30-1 204,79
Ft/dollér arfolyamrdél a 2006. janius 30-i 221,78 Ft/dollar arfolyamra).

A csoport eredménykimutatasanak elemzése

2005 marciusdban a Magyar Telekom megvasarolta a Montenegroi Tavkozlési
Téarsasag (,,Telekom Montenegro” vagy ,TCG”) 51,12%-o0s tulajdonrészét a
montenegroéi kormanytol. Ezzel egyidében tovabbi 21,92%-os TCG részesedést
szereztiink kisebbségi részvénytulajdonosoktdl. A nyilvanos ajanlat eredményeként a
Magyar Telekom 3,49%-o0s részesedés megvasarlasaval 76,53%-ra novelte a TCG-
ben meglévo részesedését 2005. majus 24-én.

A TCG mérlege 2005. marcius 31-étdl kertilt konszolidalasra, mig eredménye 2005
masodik negyedévétdl kezdddden jelenik meg a konszolidalt eredménykimutatasban.

2005. december 20-an a Magyar Telekom Rendkiviili Kézgytilése dontott a Magyar
Telekom Rt. és a T-Mobile Magyarorszag Rt. egyesiilésérdl. A Cégbirosag 2006.
februar 28-an jegyezte be az egyesiilést. 2006. marcius 1-jét6l a Magyar Telekom
Nyrt. a T-Mobile Magyarorszag Rt. altalanos jogutodja. A bejegyzést kovetden a T-
Mobile Magyarorszag a Magyar Telekom Nyrt.-n beliil 6nallé6 markaként és 6nalld
tizletagként folytatja tevékenységét. Az elemzés soran a T-Mobile Magyarorszag a
Magyar Telekom Mobil Szolgaltatasok Uzletagat jelenti.

2006. marcius 1-jén a Magyar Telekom Rt. cégnevét Magyar Telekom Nyilvanosan
Miikodd Részvénytarsasagra valtoztatta, a hivatalos roviditése pedig Magyar Telekom
Nyrt. lett.

Mint azt a Magyar Telekom 2005. évi eredményének 2006. februar 13-i, 2006. els6
negyedévi eredményének 2006. majus 11-1 bejelentésekor valamint 2006. marcius 30-
an, 2006. aprilis 26-4n, 2006. julius 3-4n ¢és 2006. julius 27-én kozzétett
kozleményeiben bejelentette, a Tarsasag jelenleg is vizsgalatot folytat annak
megallapitdsara, hogy bizonyos szerzédések megkotése, illetve ezen szerzddések
megkotését kovetden tortént bizonyos cselekmények, beleértve a vizsgélatba térténd
esetleges beavatkozast, ellentétesek voltak-e a Tarsasdg szabalyzataival, illetve a
relevans jogszabdlyokkal. A fiiggetlen jogi tandcsadd vezetésével és az Ellenérzé
Bizottsag felligyelete alatt zajld vizsgalat jelenleg is tart, és e pillanatban még tul
korai annak kimenetelére kovetkeztetni. A Téarsasag arrol is tajékoztatta a piacot, hogy
a Tarsasadg és néhany leanyvallalata a vonatkoz6 évi rendes kozgylilések cstiszasa
miatt nem tudott és esetleg nem tud majd tartani bizonyos, a magyar és mas
vonatkoz6 torvények és szabalyozasok altal az auditalt éves beszamolok elkészitésére



¢s benyujtasara vonatkozoan eldirt hataridoket. A Tarsasag a vizsgalatrdl értesitette a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletét, valamint az Egyesiilt Allamok Ertékpapir-
¢s Tozsdefeliigyeletét és Igazsagligyminisztériumat, és kapcsolatban all a fenti
hatosdgokkal a vizsgalat allasat illetéen. A Magyar Telekom elkotelezett az irant,
hogy teljes mértékben megfeleljen az eldbb emlitett és mas, az tligyben illetékes
hatosagok kovetelményeinek és igényeinek. A Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete J-11I-B/86.332/2006. szamu hatarozatdban felszolitotta a Magyar
Telekomot, hogy készitse el éves jelentését és tegyen meg minden lehetséges ¢€s
sziikséges jogcselekményt torvényi kotelezettségeinek teljesitése érdekében. A
Tarsasag jelenleg vizsgalja a jogi megoldasait annak, hogy a lehet§ leghamarabb
megtartsa kozgytilését és elkészitse az éves jelentést. Nem adhatd biztositék arra
vonatkozoan, hogy a vizsgalat eredményeként a 2005. évi auditalt eredmények
valamint egyéb iddszakok pénziigyi eredményei nem fognak eltérni a vizsgalat
lezarasa el6tt nyilvanossagra hozottaktol.

A Magyar Telekomndl 2006 els6é félévében 1,8 mrd Ft-os koltség meriilt fel a
vizsgéalattal kapcsolatosan, mely a magyar vezetékes szolgaltatdsokon beliil a Csoport
kozpontot terheli és a nettd egyéb miikddési koltségek kozott szerepel.

Bevételek

A hang alapu kiskereskedelmi bevételek 2006 elsé félévében 8,2%-kal csokkentek
2005 azonos iddszakdhoz képest, elsdsorban a Magyar Telekom Nyrt. alacsonyabb
belfoldi kimend forgalmi bevételei miatt, melyek a forgalom - a mobil helyettesités
kapcsan leginkabb a vezetékes halozatbol mobilba iranyuld hivasoknal tapasztalhato -
visszaesésének, az alacsonyabb eldfizetdszamnak és a datalanydijas csomagok
elterjedésének kovetkeztében csokkentek.

Az elofizetési dijakbol szarmazd bevételek novekedést mutatnak, Osszhangban a
kedvezményes ¢és a kiegészitd dijcsomagok eléfizetési dijaibol eredd bevételek
novekedésével a Magyar Telekom Nyrt.-nél, melyet az e csomagokat valaszto
eléfizeték ardnyanak novekedése magyardz. 2006-ban a TCG bevételeinek
konszolidalasa is pozitivan hatott e bevételi kategéria alakuldsara. A novekedéseket
részben ellentételezte a lecsokkent ISDN elofizetési dijbevétel az eldfizetok
alacsonyabb atlagos szdmanak, valamint az alacsonyabb el6fizetési dijak
kovetkeztében.

A vezetékes szolgaltatdsokbol szarmazo belfoldi kimend forgalmi bevételek 2006 els6d
félévében 36,7 mrd Ft-ot tettek ki a 2005. els6 félévi 45,4 mrd Ft bevétellel szemben.
A belfoldi kimend percforgalom 1,1%-kal csokkent a magyar vezetékes
szolgaltatasokndl, elsdsorban az egyéb vezetékes szolgaltatok altal tamasztott
verseny, illetve a mobil helyettesités kovetkeztében. Az alacsonyabb atlagos percdijak
miatt a bevételeknél nagyobb aranyt csokkenés tapasztalhatdo, mint a forgalom
esetében. E mellett, mind a Magyar Telekom Nyrt., mind az Emitel szdmos
kedvezményt nyujtott azon iigyfelei részére, akik valamely opciondlis dijcsomagjat
valasztottak. 2006. jinius végén a Magyar Telekom Nyrt.-nél a vonalak 80,3%-a
tartozott valamelyik kedvezményes dijcsomagba, melyek koziil a Felezo és a Favorit
dijcsomagok bizonyultak a legnépszeriibbnek. A Maktelnél a belfoldi kimend
forgalmi bevételek csokkenésének hatterében az alacsonyabb forgalom 4ll, melyet



részben ellentételeztek a 2005 augusztusaban tortént dremelések. 2006-ban a TCG
bevételeinek konszolidalasa valamelyest ellenstlyozta a csokkenéseket.

A vezetékes szolgaltatasok nemzetk6zi kimend forgalmi bevételei 2006 els6
félévében 7,5%-kal, 5,1 mrd Ft-ra csokkentek a 2005. azonos iddszaki 5,6 mrd Ft-hoz
viszonyitva. Ezt a csokkenést a Magyar Telekom Nyrt.-nél elsésorban a kimend
percforgalom csokkenése, valamint az opcionalis dijcsomagok valamelyikét valasztd
eléfizetOknek kinalt kedvezmények okoztdk. A Maktel alacsonyabb nemzetkozi
kimend forgalmi bevételeit az alacsonyabb percforgalom magyardzza. 2006-ban kis
mértékben ellenstlyozta a csokkenéseket a TCG bevételeinek konszolidalasa.

A hang alapu nagykereskedelmi bevételek 2006 elsd félévében 21,1%-kal novekedtek
2005 azonos iddszakdhoz képest, elsésorban a TCG konszolidacidjanak
kdszonhetden.

A vezetékes szolgaltatasokbol szarmazo belfoldi bejovo forgalmi bevételek 2006 elso
félévében 6,3%-kal néttek 2005 azonos idszakahoz képest. A ndvekedés elsddleges
oka a TCG konszolidalasabol adodo tobbletbevétel. A mobil szolgéltatoktol szarmazo
belfoldi bejovo forgalmi bevételek emelkedtek a Magyar Telekom Nyrt.-nél, tiikkrozve
a megnovekedett percforgalmat, els6sorban a mobil halozatbdl inditott nemzetkdzi
hivasok iranyaban. Ezt a ndvekedést részben ellensulyozta a Magyar Telekom Nyrt.
esetében az egyéb vezetékes belfoldi szolgaltatoktol szarmazd bevételek jelentds
csokkenése, melyet az 1j RIO dijak 2005 szeptemberét6l 2006 juniusaig terjedd
1d6szakra vonatkoz6 visszamendleges alkalmazdsa magyaraz.

A vezetékes szolgaltatdsok nemzetkozi bejovd forgalmi bevételei 2006 elsd hat
hoénapjaban 9,3 mrd Ft-ra novekedtek a 2005. azonos idészaki 7,2 mrd Ft-hoz
viszonyitva. A nemzetkdzi bejové forgalmi bevételek részben a TCG bevételeinek
konszolidacigja miatt novekedtek. A 36,3%-kal magasabb nemzetkozi bejovo
percforgalom hatasara emelkedtek a Maktel nemzetkozi bejové forgalmi bevételei is.
A Magyar Telekom Nyrt. esetében a megnovekedett nemzetkozi bejovo forgalmi
bevételek oka a nemzetkdzi bejovo forgalom emelkedése, valamint a magasabb
HUF/EUR arfolyam, melyet részben ellenstlyozott az atlagos elszamolési arak
csokkenése. A Magyar Telekom Nyrt. és az egyéb vezetékes belfoldi szolgaltatok
teriiletére iranyuld nemzetkdzi hivasok esetében a forgalom emelkedését részben
ellentételezte a Magyar Telekom Nyrt. altal tovabbitott mobil halozatba iranyuld
hivasok csokkenése, mely a nemzetk6zi hivasok mobil hdalozatba torténd

crer

A vezetékes szolgaltatasokbol szarmazo internet bevételek 2006 elsé félévében
jelentds emelkedést mutatva 23,7 mrd Ft-ot értek el a 2005. azonos iddszaki 19,1 mrd
Ft-tal szemben. A ndvekedést elsOsorban az ADSL csatlakozasok, valamint az
internet eléfizeték szamanak jelentés emelkedése indokolja a magyar vezetékes
szolgaltatasoknal. A Magyar Telekom Nyrt. és az Emitel ADSL csatlakozasainak
egylittes szama 407.682 volt (a 2005. junius 30-1 250.368 vonalhoz képest), a T-
Online internet csatlakozasainak szama 23,6%-kal 354.229-re novekedett az el6z0
évhez viszonyitva. A bevételek ndvekedéséhez hozzajarult az is, hogy a magasabb
bevételt hozd szélessava internet csatlakozasok aranya jelentdsen megnovekedett az
Osszes elofizetdszamon beliil. 2006 junius végére a szélessavu csatlakozasok szama
meghaladta a 445.000-¢t.



Az adatbevételek 4,5%-kal 13,7 mrd Ft-ra novekedtek 2006 elsé hat hénapjéban,
2005 azonos id6szakdhoz viszonyitva. A ndvekedést elsésorban a TCG ¢és az Orbitel
bevételeinek konszolidacidja, valamint a Magyar Telekom Nyrt. kiskereskedelmi
sz¢lessav adatbevételeinek (foleg HSLL) emelkedése magyardzza, melyet részben
ellentételez a kiskereskedelmi keskenysavi adatbevételek csokkenése.

A rendszerintegraciés ¢€s informatikai szolgaltatasokbdl szarmazo bevételek
jelentésen, 98,8%-kal 8,8 mrd Ft-ra novekedtek 2006 elsd félévében az elozd év
azonos iddszakdhoz képest, elsdésorban a megndvekedett szamu projekteknek
koszonhetden. A Magyar Telekom tobbek kozott outsourcing szolgaltatast nyujt az
E.ON ¢és az Erste Bank szamadra, illetve rendszerintegracios és IT megoldasokat kinal
a kormanyzat részére (E-K6zmi). Szdmos ilyen teriileten miikddd leanyvallalatunk
van, mint példaul az Integris, a Cardnet, a BCN vagy a Dataplex.

A multimédia bevételek 8,7 mrd Ft-ot értek el 2006 elsé hat honapjaban, szemben a
2005. azonos iddszaki 7,7 mrd Ft-tal. A novekedés fO oka az atlagos kabeltévé
eldfizetdi szam emelkedése €és a 2006. janudr 1-jét6l magasabb eldfizetési dijak miatt
megemelkedett kabeltévé bevétel.

A vezetékes szolgaltatasok berendezés- €s késziilékértékesitési bevételei 2006. junius
30-ig kis mértékben, 2,3 mrd Ft-ra ndvekedtek a 2005. elsé félévi 2,2 mrd Ft-hoz
képest. A késziilékek értékesitésébdl szarmazo bevétel novekedésének oka az intenziv
rekldmkampanyoknak kdszonhetden eladott késziilékek, valamint ADSL modemek
magasabb szdma a Magyar Telekom Nyrt.-nél, amelyet részben ellentételezett a
tavkozlési eszk6zok bérbeadasabol szarmazo bevételek csokkenése.

A vezetékes szolgaltatasokbdl szarmazo egyéb bevételek 2006 elso félévében 22,5%-
kal, 4,3 mrd Ft-ra emelkedtek. Az egyéb bevételek kozott taldlhatok az épitési,
fenntartasi, bérleti, nagykereskedelmi infrastrukturdlis szolgaltatdsok ¢és egyéb
tevékenységbdl szarmazo bevételek. A ndvekedés legfébb oka a telefonkdnyv
kiadasbol és ingatlan bérbeadasbol szadrmazod bevételek ndvekedése a Magyar
Telekom Nyrt.-nél.

A mobil tavkozlési szolgaltatdsok bevételei 2006. junius 30-ig 148,1 mrd Ft-ot értek
el a 2005. azonos iddszaki 137,4 mrd Ft-os bevétellel szemben (7,8%-0s novekedés).
A mobil szolgaltatasokbol szarmazo bevételek emelkedésében fontos szerepet jatszott
montenegroi mobilszolgéltatonk, a Monet bevételeinek konszolidalasa 2005 masodik
negyedévétdl. 2006 elsd hat honapjdban a Monet 5,8 mrd Ft-os bevételt ért el, a 2005.
masodik negyedévi 2,4 mrd Ft-tal szemben. 2006. jinius 30-4&n a Monet
megkozelitdleg 228.000 eldfizetovel rendelkezett. 2006 els6é félévében a bevételek
novekedéséhez az orszagos EDR rendszer kiépitésére és lizemeltetésére alapitott Pro-
M Zrt. is hozzajarult.

A mobil tavkozlési szolgaltatasokbol szarmazo bevételek jelentds része a T-Mobile
Magyarorszagtél szarmazik, ahol a ndvekedés elsésorban az értékndvelt
szolgéltatasok 14,2%-0s novekedésének koszonhetd, mely 18,0 mrd Ft-rél 20,5 mrd
Ft-ra emelkedett a tavalyi évhez viszonyitva. Ez a bevételi kategéria elsésorban az
SMS ¢és az MMS bevételeibdl all. A bevétel novekedésének oka az emelt dijas
tartalomiizenetek magasabb aranya ¢és a magasabb hozzaférési bevételek (adat, WAP,
internet, GPRS, stb.).



Bar a 100 lakosra juté mobil vonalszam emelkedése lelassult Magyarorszagon, a T-
T-Mobile Magyarorszag atlagos el6fizetéi szdma egy év alatt 4,3%-kal novekedett
2006. junius 30-ra. A szamlas elofizetdk aranya 2006. jinius 30-ra 33,1%-ra nott az
el6z6 évi 30,1%-r6l, mivel a kartyds eldfizeték egy része attért valamelyik
kedvezObb, példaul atalanydijas tarifacsomagra.

A mobil tavkozlési szolgaltatasokon beliill a forgalmi dijak adjadk a bevételek
legnagyobb részét, ahol 2006 elsd félévében a ndvekedés 7,4%-os volt, elérve igy az
105,1 mrd Ft-os bevételt. Az emelkedés els6sorban a Monet konszolidalasanak,
illetve a Mobimak magasabb forgalmi bevételeinek koszonheté. A T-Mobile
Magyarorszag ligyfelei altal bonyolitott forgalmi bevétel is emelkedett, elsésorban a
magasabb percforgalom eredményeképpen. A T-Mobile Magyarorszag fajlagos
forgalma (egy eldfizetore jutd atlagos havi forgalom) 13,3%-kal, a 2005. els6 félévi
120 percrél 2006 elsé félévében 136 percre ndvekedett. A T-Mobile Magyarorszag
egy eldfizetdre jutd havi atlagos arbevétele 0,6%-kal, a 2005. els6 félévi 4.847 Ft-rol
2006 azonos idészakaban 4.816 Ft-ra csokkent, elsdésorban az alacsonyabb atlagos
percdijaknak koszonhetden.

A mobil szolgaltatasok berendezés- és késziilekértékesitési bevételer 1,8%-o0s
csOkkenést mutattak 2006 elsd félévében az eldzd év azonos iddszakdhoz képest,
melyet a késziilékek alacsonyabb atlagos eladési ara magyaraz. A csdkkenést részben
ellenstlyozta a T-Mobile Magyarorszag 1j eléfizetéinek magasabb szama.

A Mobimak mobil tavkozlési szolgaltatasokbol szarmazd bevételei emelkedtek, a
mobil eléfizetok magasabb atlagos szamanak €s a magasabb fajlagos forgalomnak
koszonhetden, melyet kis mértékben ellentételeztek az alacsonyabb tarifak és az
alacsonyabb 0Osszekapcsoldsi dijak. A Mobimak eléfizetdinek szdma 11,4%-kal
890.953 fore novekedett 2006. junius 30-ig. A Mobimak fajlagos forgalma (egy
eldfizetdre jutd atlagos havi forgalom) 8,2%-kal, a 2005. els6 félévi 61 percrdl 2006
elsd félévében 66 percre novekedett. A forintban kifejezett bevételndvekedést a forint
macedon dénarral szembeni gyengiilése is erdsitette.

Miikodési koltségek

A személyi jellegli raforditasok 2006 elsé hat honapjaban 43,8 mrd Ft-ot tettek ki,
szemben a 2005. azonos id6szaki 45,2 mrd Ft-tal (3,1%-o0s csokkenés). Ennek
elsédleges oka az atlagos alloméanyi 1étszam jelentds csokkenésébdl eredden a
bérjellegli koltségek és a tarsadalombiztositasi jarulék mérséklédése a Magyar
Telekom Nyrt.-nél és a Maktelnél. A csoportszintii dllomanyi 1étszam a 2005. junius
30-1 13.683 for6l 2006. janius 30-ra 11.967 fére csokkent. A személyi jellegli
raforditasok a TCG-nél is csokkentek az elbocsatasokra 2005 elsé félévében képzett
1,3 mrd Ft céltartalék kovetkeztében.

A személyi jellegli raforditasok csokkenését részben ellensulyozta a Magyar Telekom
Nyrt.-nél 2005. aprilis 1-jével életbe 1épett 2,0%-o0s atlagos béremelés, valamint a
TCG hat havi koltségének konszolidalasa 2006-ban, ellentétben a harom havi koltség
beszamitasaval az el6z6 évben.



2006. janius 30-ig az értékcsokkenési leirds 8,4%-kal 60,7 mrd Ft-ra emelkedett az
egy évvel korabbi 56,0 mrd Ft-rol. A novekedés f6 oka a TCG konszolidéacioja,
valamint a Monet, TCG és az Internet CG markanevek leirdsa 2006 masodik
negyedévében a 2006 juniusaban bejelentett montenegroéi markavaltas kapcsan. E
mellett a T-Mobile Magyarorszagnal magasabb az értékcsokkenési koltség a
tavkozlési és informatikai berendezések megemelkedett brutté eszkdzértékének,
valamint az UMTS koncesszi6 aktivalasdnak koszonhetéen. A ndvekedéseket részben
ellensulyozta a Magyar Telekom Nyrt. alacsonyabb értékcsokkenési leirdsa, ami a
nullara leirt eszk6zok aranyanak 2006. évi novekedésének, valamint a 2005 els6
félévében tortént hasznos élettartam korrekcido kapcsan bekovetkezett, elézé évi
raforditas novekedésnek tudhaté be.

A mas halozati lizemeltetoknek tortént kifizetések a 2005. elsé félévi 45,4 mrd Ft-rol
2006. junius 30-ig 45,0 mrd Ft-ra csokkentek. A mobil szolgaltatoknak tortént
kifizetések jelent6sen visszaestek a Magyar Telekom Nyrt.-nél, az alacsonyabb
forgalom ¢és a vezetékes halozatbol mobilba irdnyuldé hivasok alacsonyabb
végzddtetési dijainak hatasara. A nemzetkdzi mobil kifizetések csokkentek a T-
Mobile Magyarorszagnal, mivel a tarsasdg kedvezd megallapodasokat kotott mas
mobilszolgaltatokkal, els6sorban T-Mobile cégekkel. E mellett szamos kiilfoldi
mobilszolgaltatd csokkentette 0Osszekapcsolasi dijait az EU-n beliili 6sszhang
jegyében. A Magyar Telekom Nyrt. dsszekapcsolasi forgalma mas vezetékes halozati
tizemeltetokkel szintén csokkent, az alacsonyabb RIO alapt dijak visszamendleges
alkalmazéasa nyoman. Ezen csokkenéseket részben ellentételezte a TCG és az Orbitel
koltségeinek konszolidacidja. A magasabb mobilpenetracié és a megndvekedett
forgalom hatésara jelentdsen novekedtek a T-Mobile Magyarorszag kifizetései a tobbi
hazai mobilszolgaltatd felé. Az 4talanydijas csomagok bevezetésével az egyéb
belfoldi szolgaltatok haldzatdba iranyuld hivasok ardnya megnétt, magasabb
kifizetéseket eredményezve. A Magyar Telekom Nyrt. magasabb nemzetkozi
kifizetéseit a magasabb percforgalom, a forint eurdval szembeni gyengiilése, valamint
a kiilfoldi szolgaltatokkal szembeni magasabb atlagos elszamolasi dijak magyarazzak.

Az értékesitett tavkozlési berendezések beszerzési értéke a 2005. elso félévi 15,8 mrd
Ft-r61 2006. junius 30-ig 18,2 mrd Ft-ra ndvekedett. A jelentds emelkedés legfobb oka
a kiilonbozo tenderek kapcsan értékesitett berendezések magasabb beszerzési koltsége
a Magyar Telekom Nyrt.-nél. Az intenziv Favorit és ADSL kampanynak
koszonhetden a készilékértékesités is megnovekedett. A BCN ¢és a Monet
késziilékeladasainak élénkiilése is hozzajarult a novekedéshez. Részben ellensulyozta
a novekedést a T-Mobile Magyarorszagnal az értékesitett tavkozlési berendezések
beszerzési koltségének visszaesése, mely elsésorban a késziilékek alacsonyabb
atlagos beszerzési aranak koszonheto.

A netté egyéb miikodési koltségek értéke 21,5%-kal nétt az elmult egy évben. Az
egyéb miikodési koltségekben anyag és karbantartasi, valamint marketing koltségek,
szolgaltatasokért fizetett dijak, outsourcing dijak, energia koltségek, illetve
tanacsadasi dijak talalhatok. A ndvekedést elsdsorban a kiszervezett szolgéltatasok
(pl. ingatlan menedzsment, szallitas, ligyfélszolgalat és informatika) és a kiilonb6zd
projektek kapcsan fizetett magasabb dijak indokoljak. Az tligynoki dijak szintén
emelkedtek a Magyar Telekom Nyrt.-nél és a T-Mobile Magyarorszagnal az uj
eldfizetOk utan fizetett jutalékoknak koszonhetden. 2006 elsd félévében novekedett a
telefonkonyv kiadas koltsége, tovabba a UMTS dij miatt magasabb volt a koncesszids
dijak Gsszege is. A nettd egyéb mitkddési koltségek kozott szerepel az az 1,8 mrd Ft-
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os koltség, amely a Magyar Telekomnal a folyamatban 1évé vizsgalattal
kapcsolatosan felmeriilt.

Miikodési eredmény

A miikddési eredményrata 2006 elsd hat honapjaban 20,2%, mig 2005 azonos
idészakaban 22,7% volt. A csokkenést elsdsorban az okozta, hogy szézalékosan a
koltségek nagyobb mértékben emelkedtek, mint a bevételek.

Netto pénziigyi eredmény

2006 elso félévében a nettd pénziigyi eredmény minusz 16,2 mrd Ft volt, szemben a
2005. elsdé félévi minusz 15,1 mrd Ft-tal. A nettdé pénziigyi eredmény csokkenése
foként a forint gyengiilése miatti magasabb arfolyamveszteség hatdsa. Az
arfolyamveszteségek a Maktelnél is ndvekedtek, amit a macedoén dénar dollarral és
SDR-rel szembeni kedvezdétlen mozgasa okozott. Ezen ndvekedéseket részben
ellensulyozta a forint alapu hitelek alacsonyabb atlagos kamatlaba, ami 2,7 mrd Ft-tal
alacsonyabb forint alapi kamatkoltséget eredményezett. A valtoz6 kamatozasu hitelek
aranya nétt a hitelportfolion beliil az el6z6 évhez képest. A nettd pénziigyi eredmény
2,6 mrd Ft netté arfolyamveszteséget, 13,3 mrd Ft kamatkoltséget, 1,6 mrd Ft egyéb
pénziigyi koltséget, valamint 1,3 mrd Ft kamat és egyéb pénziigyi bevételt foglalt
magéban 2006 elsd félévében.

Részesedés tarsult vallalatok adozott eredményébol

A tarsult vallalatok adozott eredményének csoportra jutd része 2006 elsé félévében
443 millio Ft volt a 2005. els6 félévi 62 millio Ft-tal szemben. A magasabb nyereség
a T-Systems Hungary Kft. javuld teljesitményének koszonhetd.

Nyereségado

A nyereségadd dsszege a 2005. évi 6,5 mrd Ft-rol 2006 els6 félévében 5,7 mrd Ft-ra
csokkent, elsdésorban a Magyar Telekom Nyrt. alacsonyabb adozas elotti
eredményének koszonhetden. A csokkenést részben ellensilyozta a lednyvallalatok
javulo teljesitménye nyoman megndvekedett adofizetési kotelezettség.

Kisebbségi részesedések

2006 els6 félévében a kisebbségi részesedések Osszege 5,5 mrd Ft volt, a 2005.
azonos idoszaki 5,2 mrd Ft-tal szemben. A novekedés elsdsorban a TCG és a
Mobimak jobb teljesitményének kdszonhetd, melyet részben ellentételezett a Maktel

gyengébb eredménye.

A csoport mérlegének elemzése




A mérlegféosszeg 2005. junius 30-an 1.087 mrd Ft, 2006. janius 30-an 1.107 mrd Ft
volt.

Hitelek és kolesonok

A rovid lejarata hitelek és kolesonok 2005. junius 30-hoz képest 2006. janius 30-ra
32,4%-kal 99,1 mrd Ft-ra, mig a hosszl lejarata hitelek és kolcsonok 8,7%-kal 230,2
mrd Ft-ra csokkentek. A hossza lejaratu hitelek és kolesondk allomanyanak kis
mértékll, tovabba a rovid lejarata hitelek és kolcsonok jelentdsebb visszaesése
egyrészt azt tiikkrozi, hogy a Magyar Telekom Nyrt. még nem hagyta jova, illetve
fizette ki tervezett osztalékat, masrészt a Magyar Telekom csoport készpénztermeld
képessége fedezni tudta a rovid lejarata hitelvisszafizetéseket.

2006. junius 30-an a hiteldllomany megkdzelitdleg 100%-a volt forint alapu. 2006.
junius 30-4n a hitelek és kolcsonok 43,2%-a volt valtozé kamatozasu. A tékeattételi
mutatd 2006. junius 30-4n 29,6% volt az egy évvel korabbi 38,5%-kal szemben,
melyet a netté adossagallomany értéke és a nettd addssagallomany sajat tokével és
kisebbségi részesedésekkel novelt értékének hanyadosaként kapunk meg.

A csoport cash-flow-janak elemzése

Az tlzleti tevékenységbdl szarmazo nettd cash-flow 91.689 millidé Ft volt 2006 els6
félévében, 2005 azonos idészakahoz képest 1,2%-kal csokkent. A csokkenést foként a
magasabb 0Osszegli adofizetés eredményezte, melyet részben ellentételeztek az
alacsonyabb Osszegili elbocsatdsokhoz kapcsolodo kifizetések 2006-ban.

A befektetési tevékenységbdl szarmazo nettd cash-flow 2006 elsd félévében minusz
74.702 millio Ft-ot tett ki, szemben az el6z6 évi minusz 78.359 millio Ft-tal. Ezt a
3.657 milli6 Ft-os csokkenést egyrészt a lednyvallalatok vasarladsédra forditott
alacsonyabb pénzkiaramlds (2005-ben a Magyar Telekom Nyrt. 76,53%-0s
részesedést szerzett a TCG-ben), valamint a targyi eszkozok és immaterialis javak
beszerzése kapcsan az egy évvel korabbihoz képest 2006 elsé hat honapjaban 8.599
millio Ft-tal magasabb pénzkidramlas egyiittesen magyarazza.

2006 els6 félévében a pénziigyi tevékenységbdl szarmazd nettd cash-flow minusz
15.524 milli6é Ft-ot tett ki, mig 2005 azonos idészakaban 4.228 milliéo Ft volt. Mig
2005 els6 félévében a Magyar Telekom nettd 74.798 millio Ft hitelt vett fel, dontéen
a Magyar Telekom Nyrt. osztalék fizetésével Osszefiiggésben, 2006 elsé félévében
nettd 15.448 millié Ft-ot fizetett vissza, mivel a Magyar Telekom Nyrt. 2006-ban még
nem fizetett osztalékot.



Az eredmények szegmensek szerinti elemzése

A Magyar Telekom a két {lizleti szegmenst (vezetékes ¢és mobil tavkozlési
szolgaltatds) magyarorszagi és kiilfoldi tevékenységre bontja, igy a szegmens
kimutatds ezt a négy tevékenységet mutatja be. A négy bemutatott tevékenység
eredményeinek Osszege nem egyenld a csoport eredményeivel a koztiikk tortént
tranzakciok kiszlirése miatt.

Magyar vezetékes szolgaltatasok

A magyar vezetékes szolgaltatdsok a Magyar Telekom Nyrt.-t és konszolidalt
leanyvallalatait foglalja magaba, a T-Mobile Magyarorszag, a Pro-M Zrt., valamint a

kiilfoldi leanyvallalatok kivételével.

Milli6é Ft-ban 2005. jun. 30-aval | 2006. jun. 30-aval | Valtozas (%)

veégzodott veégzodott

6 honap 6 honap

Hang alapu kiskereskedelmi
bevételek 85.333 74.374 (12,8)
Hang alapu nagykereskedelmi
bevételek 8.271 8.587 3.8
Internet 17.981 21.888 21,7
Egyéb bevételek 31.546 38.301 214
Bevételek 0sszesen 143.131 143.150 0,0
EBITDA 53.439 46.740 (12,5)
Miikodési eredmény 22.774 16.188 (28,9)
Targyi eszkozok 364.542 345.395 (5,3)
Immaterialis javak 31.099 41.111 32,2
Targyi eszkozok és
immateridlis javak beszerzése 13.652 16.634 21,8

EBITDA = netto pénziigyi eredmény, adofizetés és értékcsiokkenési leiras eldtti eredmény

A magyar vezetékes szolgaltatasok 0sszbevétele az egyes bevételi sorok aranyainak
jelentds atrendezddése mellett valtozatlan maradt az el6z6 évhez képest. Egyrészt a
hang alapt kiskereskedelmi bevételek kozel 11 mrd Ft-tal csokkentek, masrészt az
internet ¢és egyéb bevételek hasonld mértékben ndvekedtek. A belfoldi kimend
forgalmi bevételek elsdsorban az arkedvezmények és az alacsonyabb vezetékesbol
mobilba irdnyul6 forgalom kovetkeztében csokkentek. A nemzetk6zi kimend forgalmi
bevételek is visszaestek az alacsonyabb kimend percforgalom és a kiilonbozo
tarifacsomagok alacsonyabb dijai eredményeként. A belfoldi bejové forgalmi
bevételek csokkenését az uj, alacsonyabb RIO dijak alkalmazasa okozta. Ezen
csokkenést részben ellentételezte az egyéb helyi szolgaltatoktol szarmazod magasabb
hivaskezdeményezési ¢és hivasvégzddtetési forgalom nodvekedése, melyet azok
magasabb iigyfélszama eredményezett. A mobil szolgaltatoktol szarmazo belfoldi
forgalmi bevételek jelentésen megemelkedtek, amit a mobil halozatbol inditott
nemzetkdzi hivasok percforgalménak novekedése eredményezett a Magyar Telekom
Nyrt.-nél. A nemzetk6zi bejovd forgalmi bevételek szintén emelkedtek a magasabb
percforgalom és a forint eurdval szembeni gyengiilése kdvetkeztében, melyet részben
ellenstlyoztak az alacsonyabb nemzetkozi atlagos elszamolési dijak. Az internet
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bevételek az el6z6 évhez képest 21,7%-kal néttek 2006 elsé hat honapjadban, melyet
az ADSL csatlakozasok és az internet eldfizetok szamanak jelent6s emelkedése
indokol. Az egyéb bevételek a kiilonbdzo projektekhez kapcsolddd informatikai
szolgaltatasok bevételének jelentds emelkedése kovetkeztében nottek.

A magyar vezetékes szolgaltatasok miikodési eredménye 28,9%-kal csokkent. Mig az
Osszbevétel valtozatlan maradt, a miikodési koltségek foként a nettd egyéb miukddési
koltségek ¢és az értékesitett tavkozlési berendezések beszerzési értéke miatt nottek.
Ezeket a negativ hatdsokat részben ellensulyoztdk az alacsonyabb mas halozati
tizemeltetoknek tortént kifizetések.

Nemzetkozi vezetékes szolgaltatasok
A nemzetkdzi vezetékes szolgéltatdsok a Mobimak ¢és a Monet kivételével a kiilfoldi

leanyvallalatainkat foglalja magéaba, valamint a konszolidacié sordn felmeriild
goodwillt.

Milli6 Ft-ban 2005. jun. 30- | 2006. jan. 30-aval | Valtozas (%)

aval végzodott végzodott

6 honap 6 honap

Hang alapu kiskereskedelmi
bevételek 16.741 19.248 15,0
Hang alapu nagykereskedelmi
bevételek 4.897 7.662 56,5
Internet 1.200 1.888 57,3
Egyéb bevételek 3.063 4.238 38,4
Bevételek 0sszesen 25.901 33.036 27,5
EBITDA 9.148 12.863 40,6
Miikodési eredmény 4.416 6.424 45,5
Targyi eszkdzok 79.836 85.299 6,8
Immaterialis javak 18.945 22.303 17,7
Targyi eszko6zok és
immateridlis javak beszerzése 2.044 2.433 19,0

EBITDA = netto pénziigyi eredmény, adofizetés és értékcsikkenési leiras eldtti eredmény

A TCG vezetékes szolgaltatdsanak konszolidalasa 2005 masodik negyedévétdl
jelentésen befolyasolta a nemzetkdzi vezetékes szolgaltatdsok eredményeit. 2006 elsd
félévében a TCG bevételei elértek a 9,1 mrd Ft-ot, 957 milli6 Ft miikkodésbol
szarmazo nyereség ¢€s 3,0 mrd Ft EBITDA mellett. A vezetékes alkalmazottak szdma
972 16 volt 2006. junius 30-an.

2006 elsd félévében a Maktel eldfizetési dijakbol szdrmazd bevételei a magasabb
dijak kovetkeztében emelkedtek, amit részben ellenstlyozott az atlagos eldfizetdi
bazis csokkenése. A Maktel vezetékes el6fizetdinek szama 11,2%-kal, 538.189-re
csokkent 2006. junius 30-ra. A belfoldi kimend forgalmi bevételek csokkentek,
elsdsorban az alacsonyabb percforgalomnak k&szonhetden, melyet részben
ellensulyoztak a magasabb percdijak. Az alacsonyabb nemzetk6zi kimend forgalmi
bevételeket a lecsokkent percforgalom ¢€s az alacsonyabb tarifak magyardzzak. A
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nemzetkozi bejové forgalmi bevételek azonban a megerdsodott forgalomnak
koszonhetden novekedtek.

Az internet bevételek emelkedtek az ADSL eldfizetOk szamanak jelentds novekedése
¢s az internet el6fizetdk magasabb 4tlagos szama miatt. A Maktel internet
eléfizetdinek szama tovabb ndvekedett és elérte a 106.558 f6t 2006. junius 30-4n az
egy évvel korabbi 80.561 f6hdz viszonyitva.

A miikddési koltségek novekedése a nemzetkozi vezetékes szolgaltatasok teriiletén
foként a TCG konszolidalasanak tudhatd be, mivel a 2005. évi 3 havival szemben
2006-ban mar 6 havi koltségeket tartalmaznak a féléves adatok. A magasabb
értékcsokkenés montenegréi leanyvallalataink markanév-leirdsanak tudhatéo be, a
2006-ban zajl6 markavaltassal 0Osszefliggésben. A Maktel macedon déndrban
kifejezett miikddési koltségei kis mértékli csokkenést mutattak, ugyanakkor forintban
kifejezve novekedtek a forint dénarral szembeni gyengiilése kovetkeztében.

Magyar mobil szolgaltatasok
A magyar mobil szolgaltatasok a T-Mobile Magyarorszagot, valamint a konszolidacié

soran felmeriilé goodwillt foglalja magaban. 2006-ban a Pro-M Zrt. eredménye
szintén része a magyar mobil szolgaltatasoknak.

Milli6 Ft-ban 2005. jun. 30-aval | 2006. jun. 30-aval | Valtozas (%)

végzodott végzodott

6 honap 6 honap

Elofizetési és forgalmi dijak 104.470 106.872 2,3
Ertéknovelt szolgéltatasok 16.273 18.408 13,1
Berendezés- ¢s
készletértékesités arbevétele,
aktivalasi dijak 9.663 9.166 (5,1)
Egyéb bevételek 913 1.013 11,0
Bevételek 131.319 135.459 3,2
EBITDA 51.843 52.785 1,8
Miikddési eredmény 35.151 34.834 (0,9)
Targyi eszk6zok 115.690 125.857 8.8
Immaterialis javak 203.134 202.545 (0,3)
Targyi eszkozok és
immaterialis javak beszerzése 16.679 22.360 34,1

EBITDA = netto pénziigyi eredmény, adofizetés és értékcsokkenési leiras elotti eredmény

A 100 lakosra juté mobil vonalszam 93,8%-ot ért el Magyarorszagon, és a T-Mobile
Magyarorszag piaci részesedése 45,3%-ot tesz ki a szoros versenyhelyzetben 1évo
mobil piacon.

A magyar mobil szolgéltatdsok bevételei 2005 elsé félévéhez viszonyitva 3,2%-kal
novekedtek 2006 elsd hat honapjaban az értékndvelt szolgaltatdsok és forgalmi
dijbevételek emelkedése miatt. A T-Mobile Magyarorszag elofizetok szama 4,9%-kal
emelkedett, elérve a 4.279.123 f6t, beleértve a 2006. jinius 30-4n meglévo 2.861.524
kartyas el6fizet6t is. A T-Mobile Magyarorszag egy eldfizetdre jutd atlagos havi
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percforgalma 13,3%-kal novekedett a 2005. elsd félévi 120 percrdl 136 percre 2006
azonos iddszakdban. A T-Mobile Magyarorszag egy elofizetére jutd atlagos havi
arbevétele 0,6%-kal a 2005. elsé félévi 4.847 Ft-rol 2006 els6 hat honapjaban 4.816
Ft-ra csokkent. A hivasvégzddtetésekbdl szarmazod bevételek kismértékben
csokkentek a magyar mobil szolgaltatdsoknal. Mig az alacsonyabb végzddtetési
percdijak kovetkeztében a Magyar Telekom Nyrt.-tdl kapott Osszekapcsoléasi dijak
csokkentek, addig a magasabb mobil penetracié és percforgalom miatt a tobbi
mobilszolgaltatotol nagyobb bevétel keletkezett az 6sszekapcsolasi dijakbol.

A miikddési eredmény 0,9%-o0s csokkenést mutat, mivel a mikddési koltségek 4,5
mrd Ft-tal, a bevételek pedig 4,1 mrd Ft-tal novekedtek a két iddszakot
Osszehasonlitva. A miikodési koltségek Osszességében 4,6%-0s novekedést értek el.
Egyrészt a tavkozlési ¢és informatikai berendezések magasabb  bruttod
eszkozallomanya, valamint az UMTS koncesszids dij aktivalasanak hatasara nétt az
értékesokkenés; emellett a magasabb adok, illetékek és tigyndki dijak kovetkeztében a
nettd egyéb miikodési koltségek is emelkedtek. Masrészt a személyi jellegh koltségek
¢s az értekesitett tavkozlési berendezések beszerzési értéke csokkent.

Nemzetkozi mobil szolgaltatiasok

A nemzetkdzi mobil szolgéltatisok a Mobimak ¢és Monet eredményeit foglalja
magaba, valamint a konszolidaci6 soran felmeriilé goodwillt.

Milli6 Ft-ban 2005. jin. 30-4val | 2006. jun. 30-aval | Valtozas (%)

végzOdott végzOodott

6 honap 6 honap

El6fizetési és forgalmi dijak 15.422 19.779 28,3
Ertéknovelt szolgaltatasok 1.868 2.465 32,0
Berendezés- és
készletértékesités arbevétele,
aktivalasi dijak 844 1.037 22,9
Egyéb bevételek 478 242 (49.4)
Bevételek 18.612 23.523 26,4
EBITDA 9.679 12.333 27,4
Miikddési eredmény 5.744 6.542 13,9
Térgyi eszkozok 22.467 21.037 (6,49
Immateridlis javak 56.633 61.937 9,4
Targyi eszkozok és
immateridlis javak beszerzése 1.764 2.352 33,3

EBITDA = netto pénziigyi eredmény, adofizetés és értékcsokkenési leiras elotti eredmény

A Monet megvasarlasa pozitivan befolyasolta a nemzetkdzi mobil szolgéltatasok
eredményeit. 2006 els¢ félévében a Monet bevételei 5,8 mrd Ft-ot tettek ki, a
miikodési eredmény 1,5 mrd Ft-ot, mig az EBITDA 2,6 mrd Ft-ot ért el. A Monet
alkalmazottainak zaro6 1étszama 159 {6 volt 2006. jinius végén.

A Mobimak macedén déndrban szadmitott dsszbevétele 3,7%-kal novekedett, melyet
nagyban erdsitett a forint macedon dénarral szembeni 5,4%-0s gyengiilése. A
forintban szamitott 9,4%-0s bevételnovekedést 2006 elsd hat hdnapjaban elsdsorban a
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magasabb atlagos {ligyfélszdm eredményezte. A Mobimak {igyfeleinek szama
jelentdsen, 11,4%-kal emelkedett, elérve a 890.953 f6t, beleértve 736.711 kartyas
tigyfelet 2006. junius 30-an. A Mobimak piaci részesedése 67,7%-ot tett ki a macedon
mobil piacon, mig a mobil penetracid 63,5%-ot ért el 2006 elsd felében. A fajlagos
forgalom novekedése ¢és a magasabb datlagos eldfizetdszdm eredményeként
megnovekedett forgalmi bevételeket részben ellentételezték az alacsonyabb perc-,
valamint 6sszekapcsolasi dijak. Az értéknovelt szolgaltatasokbdl szdrmazo bevételek
a nagyobb szdmu SMS-ek kovetkeztében novekedtek.

A Mobimak forintban szamitott miikddési koltségei 8,4%-kal emelkedtek a mas
halézati tzemeltetéknek tortént kifizetések és az értékcsokkenés ndvekedése miatt,
melyet részben ellensulyozott a nettd egyéb mukodési koltségekben bekovetkezett
csokkenés.
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Magyar Telekom Magyar q:
Telekom

Tarsasag neve: Magyar Telekom Nyrt.

Térsasag cime: 1013 Budapest Krisztina krt. 55.
Agazati besorolas: tavkozlés

Beszamolasi idészak: 2006. januar 1. - 2006. junius 30.
Telefon: (1)-458-04-24

Telefax: (1)-458-04-43

E-mail cim: investor.relations@telekom.hu
Befektetdi kapcsolattarto: Czenthe Szabolcs

PK1. Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan

Igen Nem
Auditalt X
Konszolidalt X
Szamviteli elvek Magyar IFRS X Other

PK2. Konszolidacios korbe tartozo gazdasagi tarsasagok, melyben a Magyar Telekom Nyrt.-
nek kézvetlen tulajdoni hanyada van

Név Torzs / Tulajdoni Szavazati jog Besorolas

Alaptéke hanyad

(millié Ft) (kozvetlen és

kozvetett)
Stonebridge 349 mEUR 100,00% 100,00% L
Telekom Crne Gore 141 mEUR 76,53% 76,53% L
BCN Rendszerhaz 6.191 100,00% 100,00% L
Pro-M 5.200 100,00% 100.00% L
InvesTel 4.862 100,00% 100,00% L
Emitel 3.110 100,00% 100,00% L
Vidanet 2.000 90,00% 50,00% L
T-Online Magyarorszag 1.906 100,00% 100,00% L
Egertel 1.425 100,00% 100,00% L
T-Kébel Magyarorszag 920 100,00% 100,00% L
EPT 7 97,20% 97,20% L
Integris Rendszerhaz 615 100,00% 100,00% L
EurAccount 450 100,00% 100,00% L
Dataplex 200 100,00% 100,00% L
Cardnet 58 72,00% 72,00% L
Tele-Data 39 50,98% 50,98% L
ProMoKom 21 100,00% 100,00% L
X-Byte 20 100,00% 100,00% L
Mindentudas Egyeteme 5 60,00% 60,00% L
Matév 3 100,00% 100,00% L
Axelero 3 100,00% 100,00% L
MatavKabel TV 3 100,00% 100,00% L
Viabridge 1,16 mEUR 100,00% 100,00% L
Telemaceddnia 0,01 mEUR 100,00% 100,00% L
Novatel Ukraine 0,28 mEUR 100,00% 100,00% L

PK6. Mérlegen kiviili jelentosebb tételek

Megnevezés Erték (milli6 Ft)
Jévbbeni pénzlgyi lizing kotelezettségek 2.595
JovBbeni bérleti és operativ lizing kételezettségek 32.207
Jovbbeni eszkdzvasarlasi szerzédésekbdl eredd kotelezettségek 18.869

Egyéb jovébeni kotelezettségek 4.494



Magyar Telekom Magyar T ..
Telekom

TSZ2/1. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis id6szak vége Targyév eleje Targyidoszak vége
Tarsasagi szinten 6.364 5.478 6.946
Csoport szinten 13.683 11.919 11.967

TSZ2/2. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Uzleti év eleje l.negyedév  Il. negyedév  lIl. negyedév Uzleti év vége
vége vége vége
Tarsasdagi szinten 5478 6.992 6.946
Csoport szinten 11.919 12.014 11.967

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati arany mértéke

Tulajdonosi kor Teljes alaptoke
megnevezése
Targyév elején (2006. januar 1.) Id6szak végén (2006. junius 30.)
Tulajdoni Szavazati Részvény Tulajdoni Szavazati Részvény
hanyad % jog % darabszam hanyad jog % darabszam
%
Belfoldi intézményi/tarsasag 3,48 3,49 36.322.446 4,80 4,81 50.093.544
Kulféldi intézményi/tarsasag 91,51 91,73 954.250.296 92,19 92,42 961.421.253
Belfoldi maganszemély 1,45 1,46 15.162.132 1,34 1,34 13.934.595
Kilfoldi maganszemély 0,01 0,01 133.954 0,02 0,02 174.592
Munkavallalok, vezetd n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
tisztségviseldk
Sajat tulajdon 0,24 n.a. 2.456.659 0,24 n.a. 2.456.659
Allamhéaztartas részét képez6 0,35 0,35 3.630.080 0,36 0,36 3.737.714
tulajdonos
Nemzetkdzi Fejlesztési 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
Intézmények
Nem regisztralt* 1,83 1,83 19.037.080 0,25 0,25 2.609.679
Részvényesi meghatalmazott 1,13 1,13 11.775.568 0,80 0,80 8.340.179
Egyéb** 0,00 0,00 43.385 0,00 0,00 0
,B” részveny 0,00 0,00 1 0,00 0,00 1
OSSZESEN 100,00 100,00 1.042.811.601 100,00 100,00 1.042.768.216

*A "Nem regisztralt" kategdria a nem nevesitett alszamlakon nyilvantartott részvényeket takarja. Ezen részvények tulajdonosai nagyobb részben
kalfoldi, kisebb részben belfoldi intézményi befektetdk.

** A Magyar Telekom Nyrt. és a T-Mobile Magyarorszag Rt. egyesUlése kapcsan az egyestilt tarsasagban részt venni nem kivano részvényesek
altal birtokolt részvények.

RS2. A sajat tulajdonban Iévo részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

Januar 1. Marcius 31. Junius 30. Szept. 30. December 31.
Tarsasagi szinten 2.456.659 2.456.659 2.456.659
Leanyvallalatok 0 0 0
Minddsszesen 2.456.659 2.456.659 2.456.659

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (az id6szak végén)

Név Nemzetiség Tevékenység Mennyiség Részese Szavazati Megjegyzés
(db) dés (%) jog (%)

MagyarCom Holding GmbH  Klfoldi Intézményi 617.452.081 59,21 59,35 Stratégiai

befektetd

JP Morgan Chase Bank Kulfoldi Letétkezeld 78.598.100 7,54 7,56 ADR letétkezel

bank



Magyar Telekom

Magyar

Telekom T . F

TSZ3. Vezeto allasu személyek és a kibocsaté miikodését befolyasold (stratégiai)
alkalmazottak

*elleg Név

SP  Straub Elek

T

SP  Dr. Klaus Hartmann

T

T Dr. Foldesi Istvan

[T Michael Glinther

T Horst Hermann

[T Gerhard Mischke

IT Dr. Ralph Rentschler

IT Dr. Suranyi Gyorgy

FB  Dr.Pap Laszl6

FB  Bohm Géza

FB  Csizmadia Attila

FB  Dr. Farkas Adam

FB  Arne Freund

FB  Wolfgang
Hauptmann

FB  Kadlot Gellért

FB  Wolfgang Kniese

FB  Dr. Thomas Knoll

FB  Dr. Klaus Nitschke

FB  Varju Gyorgy

FB  Vermes Péter

SP  Dr. Pasztory Tamas

SP  Tank¢ Zoltan

SP  Winkler Janos

Beosztas

EInok-vezérigazgato

[T tag

Gazdasagi vezérigazgato-
helyettes

IT tag

[T tag

IT tag

[T tag

Javadalmazasi Bizottsag tagja
[T tag

IT tag

Javadalmazasi Bizottsag tagja
IT tag

FB elnok

Ellenérzé Bizottsag tagja
FB tag

FB tag

FB tag

Ellenérzé Bizottsag elndke,
pénzligyi szakértéje

FB tag

FB tag

FB tag

FB tag

FB tag

FB tag

FB tag

FB tag

Ellenérzé Bizottsag tagja
Emberi eréforras és jogi
vezérigazgato-helyettes
Uzleti megoldasok (izletag
vezérigazgatd-helyettes
Mobil szolgaltatasok (izletag
vezérigazgatd-helyettes

Sajat részvény tulajdon (db) OSSZESEN:
1 Stratégiai pozicidban lévé alkalmazott (SP), Igazgatosagi tag (IT), Felligyeld Bizottsagi tag (FB)

Megbizas kezdete

1995. julius 17.
1995. méajus 24.

2000. december 5.
2000. oktdber 27.

2003. aprilis 25.
2002. 4prilis 26.
2003. aprilis 25.

2005. aprilis 27.
2003. aprilis 25.

2004. 4prilis 28.
1997. méjus 26.

2002. prilis 26.
2003. aprilis 25.
2005. aprilis 27

2003. aprilis 25.
2003. aprilis 25.

2002. aprilis 26.
2005. aprilis 27
2005. aprilis 27
2002. aprilis 26.
2005. aprilis 27
1995. junius 27.

1996. februar 1.
2002. januar 1.

2006. marcius 1.

Megbizas Sajat részvény
vége tulajdon (db)
- 76.338

8.000

OO O

[eNe] OO

6.272

o O

OO OO

37
8.800

1.100
0
100.947

Az lgazgatdsag és a Felligyeld Bizottsag tagjainak megbizatasa 2007. majus 31. napjaig szél, amennyiben masként
nincs jelolve.



Magyar Telekom

Magyar
Telekom T .=

ST1. A targyiddszakban megjelent soronkiviili tajékoztatasok

Datum

2006. januar 12.
2006. januar 20.
2006. februar 28.

2006. marcius 6.

2006. marcius 30.

2006. aprilis 7.
2006. aprilis 26.

2006. aprilis 28.
2006. aprilis 28.

2006. majus 10.
2006. majus 22.

2006. majus 24.
2006. majus 30.

2006. majus 31.
20086. junius 6.
2006. junius 12.

2006. junius 13.
2006. junius 15.

2006. junius 16.
2006. junius 26.
2006. junius 26.
2006. junius 30.
2006. julius 3.

2006. julius 17.

2006. julius 27.

Targy, rovid tartalom

A Magyar Telekom projektfinanszirozas keretében EIB hitelt vesz fel

Winkler Janos a T-Mobile Magyarorszag Uj vezérigazgatoja

A Cégbirésag bejegyezte a Magyar Telekom és a T-Mobile Magyarorszag
egyesllését

A szabalyoz6 hatésag nyilvanossagra hozta a Magyar Telekom halézat-
dsszekapcsolasi referencia ajanlatara vonatkozd hatarozat-tervezetét

A Magyar Telekom nem tartja meg aprilis végén 2006. évi rendes kozgyUilését

A Magyar Telekom lezarta azt a tranzakciét, amellyel megvasarolta a Dataplex Kft.-t
Tovabbra sem szlletett dontés a Magyar Telekom évi rendes kdzgyllésének
idépontjardl

A T-Online Magyarorszag Zrt. szerzédést irt ala az iWiW Kft. irdnyitasanak atvételérél
A Magyar Telekom nyilatkozata vallalatiranyitasi gyakorlatarél a Budapesti

Ertéktézsde altal kozzétett Felelds Vallalatiranyitasi Ajanlasok alapjan

A T-Online Magyarorszag Zrt. szerzédést irt ala az Adnetwork Kft. megvasarlasarol

A Cégbirdsag bejegyezte a PRO-M Zrt. tulajdonosi strukturajaban tortént valtozast. A
Magyar Telekom Nyrt. kozvetlendl birtokolja a PRO-M Zrt. részvények 100%-at

dr. Patai Mihaly 2006. majus 23-i hatallyal lemondott igazgatosagi tagsagarol

A MakTel kozgyllése felhatalmazta a tarsasag menedzsmentjét a MakTel
részvények legfeljebb 10%-anak a maceddn kormanytdl vald megvasarlasara

Az Emitel és a Vidanet kdzgyllése valamint a Tele-Data taggyllése osztalék
fizetésérdl dontott

A MakTel megvasarolta részvényeinek 9,9%-at a Maceddn kormany altal Kkiirt
tenderen

A MakTel sajat részvényeinek tovabbi 0,1%-at vasarolta meg a Maceddn kormany
altal kiirt tenderen

Markavaltas Macedoniaban: T-Mobile-ra valtozik a Mobimak

Christopher Mattheisen, a Vezetékes Szolgaltatasok Uzletdg vezetdjének
munkaviszonya sajat kérésére 2006. junius 15-ével megsziinik

A Magyar Telekom szerzédést irt ala az informatikai szolgaltatasokat nyujtd KFKI
megvasarlasarol

A Telekom Montenegro Rendkiviili Kozgy(ilése a Magyar Telekom javaslata alapjan
Uj igazgatésagi tagokat valasztott meg

A Telekom Montenegro Rendkiviili Kdzgy(ilése dontést hozott a tarsasag nevének
megvaltoztatasardl, a ,T" marka bevezetésérdl a montenegrdi tavkdzlési piacon

A Nemzeti Hirkozlési Hatésag Tanacsa nyilvanossagra hozta hatarozattervezetét a
magyar mobil beszédcélu hivasvégzodtetési dijakra vonatkozéan

A Magyar Telekom tajékoztatta az Egyesilt Allamok Ertékpapir- és
Tézsdefelligyeletét a 20-F éves jelentés késedelmes benyujtasardl

A Nemzeti Hirkdzlési Hatosag Tanacsa nyilvanossagra hozta hatarozat tervezetét a
Magyar Telekom Uj helyi hurok és helyi bitfolyam atengedés referencia ajanlatara
vonatkozéan

Fellgyeleti intézkedések a Magyar Telekommal szemben

A Magyar Telekom Nyrt. hirdetményeit a Magyar Tékepiac c. lapban jelenteti meg.

Szervezeti valtozasok

Jelentésebb szervezeti valtozas a masodik negyedévben nem tortént.





